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ARA DONEM FINANSAL BILGILERE iLiSKIN SINIRLI DENETIM RAPORU
NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi Yénetim Kurulu’na

Girig

NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi (“Sirket”)'nin 30 Haziran 2016 tarihi
itibarlyla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosu, ayni tarihte sona eren alti aylik
gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ile &nemli
muhasebe politikalarinin  6zetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirls
denetimini yiratmus bulunuyoruz. Sirket yonetimi, soz konusu ara dénem
finansal bilgilerin 5684 sayili Sigortaciik Kanunu'nun 18'inci maddesine
dayanilarak Hazine MUstesarlidi tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reaslirans
ile Emeklilik Sirketlerinin  Finansal Raporlamalari Hakkinda Y&netmelik”
hikdamleri geregince yUrirlikte bulunan dizenlemeler, 18 Nisan 2008 tarih ve
26851 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu
Hakkinda Tebli§” ile Hazine Mdlstesarligi tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yénetmelik, agiklama ve
genelgelere (hep birlikte “Sigortacilik mevzuati”} ve Sigortacilik mevzuati ile
duzenlenmis konular disinda TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama
Standardi'na uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir bicimde
sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh  denetime
dayanarak s0z konusu ara ddnem finansal tablolara iliskin bir sonug
bildirmektir.

Sinirl Denetimin Kapsami

Sinirli denetimimiz, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara
Donem Finansal Bilgilerin, Isletmenin Yilik Finansal Tablolarnin Bagimsiz
Denetimini Yariten Denetci Tarafindan Sinirh Bagimsiz Denetimi”ne uygun
olarak yGratllmuastdr. Ara donem finansal tablolara iliskin sinirh denetim, basta
finans ve muhasebe konularindan sorumiu kisiler olmak (izere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosedirler ile diger sinirli denetim prosediirlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal tablolarin sinirli denetiminin
kapsam; ilgili sigortacilik mevzuati geregi yurGriGkte bulunan tam kapsamli
bagimsiz denetim ilkelerine iliskin dizenlemelerine ve Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir
gorls bildirmek olan badimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli élctde
dardir. Sonug olarak ara dénem finansal tablolarin sinirli denetimi, denetim
sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim énemli hususlara vakif
olabilecegine iligkin bir glivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz
denetim gorusi bildirmemekteyiz.



Sonug

Sinirl denetimimiz sonucunda, ara donem finansal tablolarin, NN Hayat ve
Emeklilik Anonim Sirketi'nin 30 Haziran 2016 tarihi itibanyla finansal
pozisyonunun, ayni tarinte sona eren alti aylk déneme iligkin finansal
performansinin ve nakit akislarinin, Sigortacilik mevzuatina ve TMS 34 “Ara
Doénem Finansal Raporlama Standardi”na uygun olarak tim onemli yénleriyle
gergege uygun bir bigimde sunulmadidi kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir husus dikkatimizi gekmemigtir.

Diger Husus

Sirket'in 31 Aralk 2015 ve 30 Haziran 2015 tarihlerinde sona eren hesap
dénemlerine ait finansal tablolar baska bir bagimsiz denetgi tarafindan
denetlenmistir. S0z konusu badimsiz denetgi, sirasiyla 29 Subat 2016 ve 7
Agustos 2015 tarihli bagimsiz denetgi ve sinirh denetim raporlarinda olumlu
gorus ve sonug vermistir.
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NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
30 Haziran 2016 Tarihi Itibanyla Bilanco
(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Cari donem Onceki dénem
Dipnot 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

I- Cari varliklar
A- Nakit ve nakit benzeri varliklar 4,14 182.155.629 182.138.084
1- Kasa 4,14 - -
2- Alinan gekler - -
3- Bankalar 4,14 141.535.878 145.428.154
4- Verilen gekler ve 6deme emirleri (-) - -
5- Banka garantili ve t¢ aydan kisa vadeli kredi karti alacaklari 4,14 40.619.751 36.709.930
6- Diger nakit ve nakit benzeri varliklar 4,14 - -
B- Finansal varliklar ile riski sigortalilara ait finansal yatirrmlar 263.222 12.214.710
1- Satiimaya hazir finansal varliklar 4,11 263.222 12.214.710
2- Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar - -
3- Alim satim amagl finansal varliklar - -
4- Krediler - -
5- Krediler karsihgi (-) - -
6- Riski hayat poligesi sahiplerine ait finansal yatirimlar - -
7- Sirket hissesi - -
8- Finansal varliklar deger dusuklugu karsihgi (-) - -
C- Esas faaliyetlerden alacaklar 4,12 18.542.068 18.551.495
1- Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 12 3.402.687 4.220.853
2- Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsihgi (-) 12 (770.527) (972.075)
3- Reasturans faaliyetlerinden alacaklar - -
4- Reasurans faaliyetlerinden alacaklar karsihdi (-) - -
5- Sigorta ve reasurans sirketleri nezdindeki depolar - -
6- Sigortalilara krediler (Ikrazlar) - -
7- Sigortalilara krediler (ikrazlar) karsihgi (-) - -
8- Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar 12 15.909.908 15.302.717
9- Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar 12 5.887.110 5.544.142
10- Esas faaliyetlerden kaynaklanan supheli alacaklar karsihg (-) 12 (5.887.110) (5.544.142)
D- iligkili taraflardan alacaklar 4,12 15.924.299 7.676.983
1- Ortaklardan alacaklar - -
2- istiraklerden alacaklar - -
3- Bagh ortakliklardan alacaklar - -
4- Musterek yonetime tabi tesebbislerden alacaklar 12 15.924.299 7.676.983
5- Personelden alacaklar - -
6- Diger iligkili taraflardan alacaklar - -
7- iligkili taraflardan alacaklar reeskontu (-) - -
8- iliskili taraflardan siipheli alacaklar - -
9- iligkili taraflardan siipheli alacaklar karsihgi (-) - -
E- Diger alacaklar 4,471 244.225 908.634
1- Finansal kiralama alacaklari - -
2- Kazanilmamis finansal kiralama faiz gelirleri (-) - -
3- Verilen depozito ve teminatlar 47.1 169.035 143.198
4- Diger cesitli alacaklar 47.1 75.190 765.436
5- Diger cesitli alacaklar reeskontu(-) - -
6- Supheli diger alacaklar - -
7- Supheli diger alacaklar karsihg (-) - -
F- Gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklar 7.443.829 7.763.868
1- Ertelenmis uretim giderleri 47.5 5.842.002 6.354.323
2- Tahakkuk etmig faiz ve kira gelirleri - -
3- Gelir tahakkuklari - -
4- Gelecek aylara ait diger giderler 47.5 1.601.827 1.409.545
G- Diger cari varliklar 4.596.178 2.080.452
1- Gelecek aylar ihtiyaci stoklar - -
2- Pesin 6denen vergiler ve fonlar 35 2.651.817 1.756.624
3- Ertelenmis vergi varliklari - -
4- Is avanslar 81.111 323.828
5- Personele verilen avanslar - -
6- Sayim ve tesellim noksanlari - -
7- Diger cesitli cari varliklar 12 1.863.250 -
8- Diger cari varliklar karsihgr (-) - -
I- Cari varhklar toplami 229.169.450 231.334.226

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
30 Haziran 2016 Tarihi Itibanyla Bilanco

(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh
denetimden
Gegmis

Bagimsiz
denetimden

gecmis

Cari dénem

Onceki dénem

Dipnot

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

II- Cari olmayan varliklar

A- Esas faaliyetlerden alacaklar

1- Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar

2- Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi (-)
3- Reastrans faaliyetlerinden alacaklar

4- Reaslrans faaliyetlerinden alacaklar karsiligi (-)
5- Sigorta ve reasirans sirketleri nezdindeki depolar
6- Sigortalilara krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara krediler (ikrazlar) karsilgi (-)

8- Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar

9- Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar

10- Esas faaliyetlerden kaynaklanan siipheli alacaklar karsiligi (-)

B- Iligkili taraflardan alacaklar

1- Ortaklardan alacaklar

2- istiraklerden alacaklar

3- Bagli ortakliklardan alacaklar

4- Musterek yonetime tabi tesebblslerden alacaklar
5- Personelden alacaklar

6- Diger iligkili taraflardan alacaklar

7- lligkili taraflardan alacaklar reeskontu (-)

8- lligkili taraflardan siipheli alacaklar

9- lligkili taraflardan stipheli alacaklar karsihg (-)
C- Diger alacaklar

1- Finansal kiralama alacaklari

2- Kazanilmamis finansal kiralama faiz gelirleri (-)
3- Verilen depozito ve teminatlar

4- Diger gesitli alacaklar

5- Dider cesitli alacaklar reeskontu(-)

6- Supheli diger alacaklar

7- Supheli diger alacaklar karsihigi (-)

D- Finansal varlhklar

1- Bagli menkul kiymetler

2- Istirakler

3- Istirakler sermaye taahhditleri (-)

4- Bagh ortakliklar

5- Bagli ortakliklar sermaye taahhiitleri (-)

6- Misterek yonetime tabi tesebbusler

7- Misterek yonetime tabi tesebbisler sermaye taahhiitleri (-)

8- Finansal varliklar ve riski sigortalilara ait finansal yatinmlar
9- Digder finansal varliklar

10- Finansal varliklar deger disuklGga karsihg (-)

E- Maddi varhklar

1- Yatirim amagli gayrimenkuller

2- Yatinm amagli gayrimenkuller deger dusukligu karsiligi (-)

3- Kullanim amagch gayrimenkuller

4- Makine ve tecghizatlar

5- Demirbas ve tesisatlar

6- Motorlu tasitlar

7- Diger maddi varliklar (Ozel maliyet bedelleri dahil)
8- Kiralama yoluyla edinilmis maddi varliklar

9- Birikmis amortismanlar (-)

10- Maddi varliklara iligkin avanslar (Yapilmakta olan yatirimlar dahil)

F- Maddi olmayan varliklar

1- Haklar

2- Serefiye

3- Faaliyet 6ncesi doneme ait giderler

4- Arastirma ve gelistirme giderleri

5- Diger maddi olmayan varliklar

6- Birikmis itfalar (amortismanlar) (-)

7- Maddi olmayan varliklara iligkin avanslar
G-Gelecek yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari
1- Ertelenmis Uretim giderleri

2- Gelir tahakkuklari

3- Gelecek yillara ait diger giderler
H-Diger cari olmayan varliklar

1- Efektif yabanci para hesaplari

2- Doviz hesaplari

3- Gelecek yillar ihtiyaci stoklar

4- Pesin 6denen vergiler ve fonlar

5- Ertelenmis vergi varliklari

6- Diger cesitli cari olmayan varliklar

7- Diger cari olmayan varliklar amortismani (-)
8- Diger cari olmayan varliklar karsihg (-)
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2.143.216.557

1.337.501

1.337.501

6.057.046

6.644.143
4.756.845

60.470
4.802.974

(10.207.386)

9.501.780
17.718.999

(8.217.219)

2.239.786

2.239.786

1.943.390.271

900.001

900.001

6.958.258

6.621.424
4.627.479

60.470
4.767.350

(9.118.465)

9.002.886
14.949.306

(6.860.920)
914.500

2.856.804

2.856.804

II- Cari olmayan varliklar toplami

2.162.352.670

1.963.108.220

Varlklar toplami (I1+1)

2.391.522.120

2.194.442.446

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
30 Haziran 2016 Tarihi Itibanyla Bilanco
(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sinirhi Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Cari dénem Onceki dénem
Dipnot 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Ill- Kisa vadeli yiikiimliliikler
A- Finansal borglar - -
1- Kredi kuruluglarina borglar - -
2- Finansal kiralama islemelerinden borglar - -
3- Ertelenmis finansal kiralama borglanma maliyetleri (-) - -
4- Uzun vadeli kredilerin ana para taksitleri ve faizleri - -
5- Cikarilmis tahviller (Bonolar) anapara, taksit ve faizleri - -
6- Cikarilmig diger finansal varliklar - -
7- Cikarilmis diger finansal varliklar ihrag farki (-) - -
8- Diger finansal borglar (YukuUmlulikler) - -
B- Esas faaliyetlerden borglar 4,19 59.736.121 49.268.363
1- Sigortacilik faaliyetlerinden borglar 4 3.623.478 1.885.856
2- Reasurans faaliyetlerinden borclar - -
3- Sigorta ve reasirans sirketlerinden alinan depolar - -
4- Emeklilik faaliyetlerinden borglar 4 56.112.643 47.382.507
5- Diger esas faaliyetlerden borglar - -
6- Diger esas faaliyetlerden borglar borg senetleri reeskontu (-) - -
C—ili§ki|i taraflara borglar 4,12, 45 2.459.717 1.299.729
1- Ortaklara borglar - -
2- Istiraklere borglar - -
3- Bagl ortakliklara borglar - -
4- Musterek ydnetime tabi tesebbuslere borglar - -
5- Personele borglar 45 734.654 492.760
6- Diger iliskili taraflara borglar 12 1.725.063 806.969
D- Diger borglar 5.375.818 5.189.699
1- Alinan depozito ve teminatlar - -
2- Tedavi giderlerine iliskin SGK’ya borglar - -
3- Diger cesitli borglar 4,19.1,47.1 5.375.818 5.189.699
4- Diger gesitli borglar reeskontu (-) - -
E-Sigortacilik teknik karsiliklar 29.512.098 31.548.785
1- Kazanilmamig primler karsiligi — Net 17.15 14.997.884 15.056.503
2- Devam eden riskler karsihgi - Net - -
3- Matematik karsihgi - Net - -
4- Muallak hasar ve tazminat karsihgi - Net 17.15 14.514.214 16.492.282
5- ikramiye ve indirimler karsiligi - Net - -
6- Diger teknik karsiliklar - Net - -
F- Odenecek vergi ve benzeri diger yiikiimliiliikler ile kargiliklar 2.169.960 2.085.576
1- Odenecek vergi ve fonlar 1.493.456 1.522.722
2- Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 676.504 562.854
3- Vadesi gegmis, ertelenmis veya taksitlendirilmis vergi ve diger - -

yukumlultkler

4- Odenecek diger vergi ve benzeri yikimlulikler - -
5- D6nem kari vergi ve diger yasal yukumlilik kargiliklar - -
6- Donem karinin pesin 6denen vergi ve diger yikiumlalukleri (-) - -
7- Diger vergi ve benzeri ylikimlGliuk karsilhiklari - -
G- Diger risklere iligkin karsihiklar 16.586.792 20.481.785
1- Kidem tazminati karsiligi - -
2- Sosyal yardim sandigi varlik aciklari karsiligi - -
3- Maliyet giderleri karsiligi 23 16.586.792 20.481.785
H- Gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklan 101.951 124.902
1- Ertelenmis komisyon gelirleri 19.1 101.951 124.902
2- Gider tahakkuklari - -
3- Gelecek aylara ait diger gelirler - -
I- Diger kisa vadeli yiikiimluliikler 47.5 - 25.999
1- Ertelenmis vergi yakumltGgua - -
2- Sayim ve tesellim fazlaliklari - -
3- Diger cesitli kisa vadeli yukimliltkler - 25.999
Il - Kisa vadeli yikiimliiliikler toplami 115.942.457 110.024.838

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
30 Haziran 2016 Tarihi Itibanyla Bilanco
(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sinirhi Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari dsnem Onceki dénem

Dipnot

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

IV- Uzun vadeli yukamlulukler
A- Finansal borglar
1- Kredi kuruluglarina borglar
2- Finansal kiralama islemlerinden borglar
3- Ertelenmis finansal kiralama borglanma maliyetleri (-)
4- Gikarilmis tahviller
5- Cikarilmig diger finansal varliklar
6- Cikarilmis diger finansal varliklar ihrag farki (-)
7- Diger finansal borglar (YikuUmlulikler)
B- Esas faaliyetlerden borclar
1- Sigortacilik faaliyetlerinden borglar
2- Reasurans faaliyetlerinden borglar
3- Sigorta ve reastrans sirketlerinden alinan depolar
4- Emeklilik faaliyetlerinden borglar 4,17,19
5- Diger esas faaliyetlerden borglar
6- Diger esas faaliyetlerden borglar borg senetleri reeskontu (-)
C- iligkili taraflara borglar
1- Ortaklara borglar
2- Istiraklere borglar
3- Bagl ortakliklara borglar
4- Musterek ydnetime tabi tesebbuslere borglar
5- Personele borglar
6- Diger iligkili taraflara borglar
D- Diger borglar
1- Alinan depozito ve teminatlar 4,19
2- Tedavi giderlerine iliskin SGK’ya borglar
3- Diger cesitli borglar
4- Diger cesitli borglar reeskontu (-)
E- Sigortacilik teknik karsiliklar
1- Kazanilmamig primler karsiligi — Net
2- Devam eden riskler karsihgi - Net
3- Matematik karsihgi - Net 17.15
4- Muallak hasar ve tazminat karsihgi - Net
5- ikramiye ve indirimler karsiligi - Net
6- Diger teknik karsiliklar - Net 17.15
F-Diger yiikiimlilikler ve karsiliklan
1- Odenecek diger yikimlilikler
2- Vadesi gegmis, ertelenmis veya taksitlendirilmis vergi ve diger
Yukamltlukler
3-Diger borg ve gider karsiliklari
G- Diger risklere iligkin karsiliklar
1- Kidem tazminati karsiligi 22,23
2- Sosyal yardim sandigi varlik agiklari karsiligi
H-Gelecek yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari
1- Ertelenmis komisyon gelirleri
2- Gider tahakkuklari
3- Gelecek yillara ait diger gelirler
I- Diger uzun vadeli yiikiimliliikler
1- Ertelenmis vergi yikimlGlugu
2- Diger cesitli uzun vadeli yikumlulikler

2.143.216.557

2.143.216.557

560.357
560.357

35.703.790

30.707.631

4.996.159

990.810
990.810

1.943.390.271

1.943.390.271

403.435
403.435

34.656.805

30.296.893

4.359.912

776.347
776.347

IV- Uzun vadeli yiikiimliiliikler toplami

2.180.471.513

1.979.226.858

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
30 Haziran 2016 Tarihi Itibanyla Bilanco
(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Cari dénem Onceki dénem
Dipnot 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

V- Ozsermaye
A- Odenmis sermaye 40.501.190 89.401.190
1- (Nominal) Sermaye 15 39.341.418 39.241.418
2- Odenmemis sermaye (-) - -
3- Sermaye diizeltmesi olumlu farklar 1.159.772 1.159.772
4- Sermaye dlzeltmesi olumsuz farklari (-) - -
5- Tescili beklenen sermaye 15 - 49.000.000
B- Sermaye yedekleri 15 244.550.000 195.650.000
1- Hisse senedi ihrag primleri - -
2- Hisse senedi iptal karlari - -
3- Sermayeye eklenecek satig karlari - -
4- Yabanci para gevirim farklari - -
5- Diger sermaye yedekleri 15 244.550.000 195.650.000

C- Kar yedekleri - (576.556)
1- Yasal yedekler - -
2- Statu yedekleri - -
3- Olaganistu yedekler - -
4- Ozel fonlar (Yedekler) - -
5- Finansal varliklarin degerlemesi 15 - (576.556)
6- Diger kar yedekleri - -
D- Gegmis yillar karlari - -
1- Gegmis yillar karlari - -
E- Gegmis yillar zararlan (-) (179.283.884) (137.546.383)

1- Gegmis yillar zararlari (179.283.884) (137.546.383)
F- Donem net (zaran) / kari (10.659.156) (41.737.501)
1- Dénem net kari - -
2- Dénem net zarari (-) (10.659.156) (41.737.501)
3- Dagitima konu olmayan dénem kari - -
V- Ozsermaye toplami 95.108.150 105.190.750
Yiikiimliliikler toplami (llI+IV+V) 2.391.522.120 2.194.442.446

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 Tarihinde Sona Eren Alti Aylhik Hesap Dénemine Ait

Gelir Tablosu
(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gegmis gecmemis gecmis gecmemis
Cari dénem Cari dénem Onceki désnem Onceki dsnem
1 Ocak — 1 Nisan - 10Ocak — 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2016 2016 2015 2015
I-Teknik bolim
A- Hayat digi teknik gelir 6.023.519 3.134.292 3.478.033 1.985.723
1- Kazanilmig primler (Reasurér payi distiimus olarak) 5.491.805 2.825.556 3.478.033 1.985.723
1.1- Yazilan primler (Reaslrér payi distiimis olarak) 24 5.582.462 1.973.867 6.304.841 3.496.745
1.1.1- Briit yazilan primler (+) 24 5.736.075 2.038.538 6.517.285 3.567.547
1.1.2 -Reastirére devredilen primler (-) 24 (153.613) (64.671) (212.444) (70.802)
1.1.3 -SGK'ya aktarilan primler (-) - - - -
1.2- Kazanilmamisg primler karsiliginda degisim (Reasurdr payi ve devreden kisim dustimus
olarak)(+-) 17.15 (90.657) 851.689 (2.826.808) (1.511.022)
1.2.1- Kazanilmamis primler karsihg (-) 17.15 (23.726) 894.458 (2.818.873) (1.574.047)
1.2.2- Kazanilmamis primler karsiliginda reasirér pay (+) 17.15 (66.931) (42.769) (7.935) 63.025
1.2.3- Kazanilmamis primler karsiliginda SGK Payi (+/-) - - - -
1.3- Devam eden riskler karsiliginda degisim (Reastirér payi ve devreden kisim distlmis
olarak)(+/-) - - - -
1.3.1- Devam eden riskler karsiligi (-) - - - -
1.3.2- Devam eden riskler karsiliginda reastiirér payi (+) - - - -
2- Teknik olmayan bélimden aktarilan yatirm gelirleri 531.714 308.736 - -
3- Diger teknik gelirler (reastirér payi distlmis olarak) - - - -
3.1- Briit diger teknik gelirler (+) - - - -
3.2- Briit diger teknik gelirlerde reastuirér payi (-) - - - -
4- Tahakkuk eden riicu ve sovtaj gelirleri (+) - - - -
B- Hayat digt teknik gider(-) (5.705.803) (3.003.582) (5.567.630) (2.450.858)
1- Gergeklesen tazminatlar (Reaslrér payi distiimus olarak) (+/-) 17.15 (637.530) (341.749) (996.181) (110.722)
1.1- Odenen tazminatlar (Reastirér payi diisiilmis olarak) 17.15 (303.800) (107.786) (298.741) (188.944)
1.1.1- Briit 5denen tazminatlar (-) (352.255) (128.891) (1.638.489) (581.830)
1.1.2- Odenen tazminatlarda reastirér payi (+) 17.15 48.455 21.105 1.339.748 392.886
1.2- Muallak tazminatlar karsiliginda degisim (Reastirér payi ve devreden kisim dislimis
olarak) (+/-) 17.15 (333.730) (233.963) (697.440) 78.222
1.2.1- Muallak tazminatlar karsiligi (-) 17.15 (328.036) (233.363) (1.194.640) (361.362)
1.2.2- Muallak tazminatlar karsiliginda reastror pay! (+) 17.15 (5.694) (600) 497.200 439.584
2- Ikramiye ve indirimler karsiiginda degisim (Reasiirér payi ve devreden kisim distilmiis
olarak) (+/-) - - - -
2.1- ikramiye ve indirimler karsiligi (-) - - - -
2.2- ikramiye ve indirimler karsiliginda reasiirér payi (+) - - - -
3- Diger teknik karsiliklarda degisim (Reastirér payi ve devreden kisim disiiimis olarak) (+/-) 17.15 (126.320) (99.818) (145.200) (78.321)
4- Faaliyet giderleri (-) 31 (4.941.953) (2.562.015) (4.426.249) (2.261.815)
5- Matematik karsiliklarda degisim (Reastirér payi ve devreden kisim diistilmis olarak) (+/-) - - - -
5.1- Matematik karsiliklar (-) - - - -
5.2- Matematik karsiliklarda reasirér pay (+) - - - -
6- Diger teknik giderler (-) - - - -
6.1- Briit diger teknik giderler (-) - - - -
6.2- Briit diger teknik giderlerde reastirdr payi (-) - - - -
C- Teknik boliim dengesi- Hayat digi (A - B) 317.716 130.710 (2.089.597) (465.135)
D- Hayat teknik gelir 49.666.520 26.975.375 39.205.222 19.951.580
1- Kazanilmig primler (Reasurér payi diistiimus olarak) 49.666.520 26.975.375 39.205.222 19.951.580
1.1- Yazilan primler (Reaslror payi disiimis olarak) 24 49.517.244 26.500.422 40.395.999 19.686.944
1.1.1- Briit yazilan primler (+) 24 50.655.200 27.066.331 40.898.701 20.039.730
1.1.2- Reastirére devredilen primler (-) 24 (1.137.956) (565.909) (502.702) (352.786)
1.2- Kazanilmamisg primler karsiliginda degisim (Reasurdr payi ve devreden kisim dustimus
olarak)(+/-) 17.15 149.276 474.953 (1.190.777) 264.636
1.2.1- Kazanilmamis primler karsihgi (-) 17.15 443,922 669.481 (1.253.684) 217.018
1.2.2- Kazanilmamis primler karsiliginda reastiror payi (+) 17.15 (294.646) (194.528) 62.907 47.618
1.3- Devam eden riskler karsiliginda degisim (Reastirér payi ve devreden kisim dislimiis
olarak)(+/-) - - - -
1.3.1- Devam eden riskler karsiligi (-) - - - -
1.3.2- Devam eden riskler karsiliginda reasiirér payi (+) - - - -
2- Hayat brangi yatirm geliri - - - -
3- Yatinmlardaki gergeklesmemis karlar - - - -
4- Diger teknik gelirler (Reastirdr payi distilmiis olarak) - - - -
4.1- Brit diger teknik gelirler (+/-) - - - -
4.2- Briit diger teknik gelirlerde reasuirér payi(+/-) - - - -
5- Tahakkuk eden riicu gelirleri (+) 17.15 - - - -
E- Hayat teknik gider 17.15 (53.481.024) (28.597.324) (50.976.379) (25.843.865)
1- Gergeklesen tazminatlar (Reasirér payi diisiimis olarak) (+/-) (9.744.236) (4.325.904) (9.216.125) (5.251.230)
1.1- Odenen tazminatlar (Reasiirér pay! disiilmiis olarak) (-) 17.15 (12.056.034) (7.318.102) (6.333.722) (3.620.080)
1.1.1- Briit 5denen tazminatlar (-) 17.15 (13.182.966) (7.929.243) (6.413.722) (3.700.080)
1.1.2- Odenen tazminatlarda reastirér payi (+) 17.15 1.126.932 611.141 80.000 80.000
1.2- Muallak tazminatlar karsiliginda degisim (Reastirér payi ve devreden kisim dislimis
olarak) (+/-) 17.15 2.311.798 2.992.198 (2.882.403) (1.631.150)
1.2.1- Muallak tazminatlar karsiligi (-) 2.341.798 3.097.549 (2.882.403) (1.631.150)
1.2.2- Muallak tazminatlar karsiliginda reastror pay! (+) (30.000) (105.351) -
2- Ikramiye ve indirimler karsiiginda degisim (Reasirér payi ve devreden kisim distilmiis
olarak) (+/-) - - - -
2.1- Ikramiye ve indirimler karsiligi (-) 17.15 - - - -
2.2- Ikramiye ve indirimler karsiliginda reasiiror payi (+) 17.15 - - - -
3- Matematik karsiliginda degisim (Reastirér payi ve devreden kisim diislilmis olarak)(+/-) 17.15 (410.738) (780.554) 1.156.657 515.872
3.1- Matematik karsilgi (-) (381.652) (769.142) 1.151.503 512.943
3.1.1- Aktiieryal matematik karsilik (+/-) (381.652) (769.142) 1.151.503 512.943
3.1.2.- Kar payi karsihdi (Yatinm riski polige sahiplerine ait poligeler icin ayrilan karsilik) - - - -
3.2- Matematik karsiliginda reastrdr payi (+) 17.15 (29.086) (11.412) 5.154 2.929
3.2.1- Aktiieryal matematik karsiliklar reasurér payi (+) 31 (29.086) (11.412) 5.154 2.929
3.2.2- Kar pay! karsiligi reasrdr payi (Yatirim riski polige sahiplerine ait poligeler icin ayrilan
karsilik) (+) - - - -
4- Diger teknik karsiliklarda degisim (Reastirér payi ve devreden kisim disiimis olarak) (+/-) (509.927) (276.874) (491.782) (243.264)
5- Faaliyet giderleri (-) (42.816.123) (23.213.992) (42.425.129) (20.865.243)
6- Yatirnm giderleri (-) - - - -
7- Yatinmlardaki gergeklesmemis zararlar (-) - - - -
8- Teknik olmayan bélime aktarilan yatirnm gelirleri (-) - - - -
F- Teknik bolim dengesi- Hayat (D — E) (3.814.504) (1.621.949) (11.771.157) (5.892.285)
G- Emeklilik teknik gelir 25 23.406.518 12.306.668 23.245.456 11.666.613
1- Fon isletim gelirleri 17.686.527 9.066.427 15.579.974 7.801.630
2- Yonetim gideri kesintisi 2.444.204 1.410.663 2.843.936 1.426.026
3- Girig aidati gelirleri 2.891.585 1.609.642 3.679.341 1.831.381
4- Ara verme halinde ydnetim gideri kesintisi 384.202 219.936 1.142.205 607.576
5- Ozel hizmet gideri kesintisi - - - -
6- Sermaye tahsis avansi deger artis gelirleri - - - -
7- Diger teknik gelirler - - - -
H- Emeklilik teknik gideri 31 (34.336.600) (18.568.226) (41.728.805) (21.276.284)

1- Fon igletim giderleri (-)

2- Sermaye tahsis avanslari deger azalis giderleri(-)
3- Faaliyet giderleri (-)

4- Diger teknik giderler (-)

5-Ceza Odemeleri (-)

|- Teknik bolum dengesi- Emeklilik (G — H)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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(18.483.349)
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(19.358.446)
(406.728)
(21.968)
(9.609.671)



NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 Tarihinde Sona Eren Alti Aylhik Hesap Dénemine Ait

Gelir Tablosu
(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Sinirh Sinirh Sinirh Sinirh
denetimden denetimden denetimden denetimden
gegmis gecmemis gecmis gecmemis
Cari dénem Cari désnem Onceki dénem Onceki dénem
1 Ocak — 1 Nisan - 10Ocak — 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2016 2016 2015 20155

1I-Teknik olmayan bolum
C- Teknik b8lim dengesi- Hayat disi 317.716 130.710 (2.089.597) (465.135)
F- Teknik boliim dengesi- Hayat (3.814.504) (1.621.949) (11.771.157) (5.892.285)
| - Teknik bélim dengesi- Emeklilik (10.930.082) (6.261.558) (18.483.349) (9.609.671)
J- Genel teknik bélim dengesi (C+F+1) (14.426.870) (7.752.797) (32.344.103) (15.967.091)
K- Yatinm gelirleri 6.741.742 4.219.357 5.639.422 3.266.333
1- Finansal yatinmlardan elde edilen gelirler 26 6.267.435 2.434.216 4.879.717 2.380.275
2-Finansal yatinmlarin nakde cevrilmesinden elde edilen karlar - - - -
3- Finansal yatinmlarin degerlemesi 26, 27 473.250 789.697 (109.367) 205.623
4- Kambiyo karlari 36 1.057 995.444 869.072 680.435
5- istiraklerden gelirler - - - -
6- Bagh ortakliklar ve misterek yonetime tabi tesebbiislerden gelirler - - - -
7- Arazi,arsa ile binalardan elde edilen gelirler - - - -
8- Turev Urtinlerden elde edilen gelirler - - - -
9- Diger yatinmlar - - - -
10- Hayat teknik béliimiinden aktarilan yatirim gelirleri - - - -
L- Yatinm giderleri (-) (4.358.693) (2.760.060) (1.502.149) (645.061)
1- Yatinm yonetim giderleri — Faiz dahil (-) - - - -
2- Yatinmlar deger azahslari (-) - - - -
3- Yatinmlarin nakte gevriimesi sonucunda olugan zararlar (-) (999.936) (999.936) (99.998) (99.998)
4- Hayat digi teknik bolimiine aktarilan yatinm gelirleri (-) (531.714) (308.736) - -
5- Tlrev Urlinler sonucunda olugan zararlar (-) - - - -
6- Kambiyo zararlari (-) 36 (381.822) (210.200) 583.131 457.942
7- Amortisman giderleri () 6,8 (2.445.221) (1.241.188) (1.985.282) (1.003.005)
8- Diger yatinm giderleri (-) - - - -
M- Diger iy den ve g iy gelir ve karlar ile gider ve zararlan (+/-) 1.384.665 2.151.681 509.062 1.793.282
1- Karsiliklar hesabi (+/-) 475 2.273.772 2.791.190 4.824.882 6.093.008
2- Reeskont hesabi (+/-) - - - -
3- Ozellikli sigortalar hesabi (+/-) - - - -
4- Enflasyon duizeltmesi hesabi (+/-) - - - -
5- Ertelenmis vergi varligi hesabi (+/-) 21,3 - - - -
6- Ertelenmis vergi yikamliligi gideri () 21, (628.661) (628.661) - -
7- Diger gelir ve karlar 475 3.566 24.652 (250.648) (247.666)
8- Diger gider ve zararlar (-) 475 (264.012) (35.500) (4.065.172) (4.052.060)
9- Onceki yil gelir ve karlari 47.4 - - - -
10- Onceki yil gider ve zararlari(-) - - - -
N- Dénem net kari veya zarari (10.659.156) (4.141.819) (27.697.768) (11.552.537)
1- Dénem kari ve zarari (10.659.156) (4.141.819) (27.697.768) (11.552.537)
2- Doénem kari vergi ve diger yasal yikimldlik karsiliklari(-) - - - -
3- Dénem net kar veya zarari (10.659.156) (4.141.819) (27.697.768) (11.552.537)

4- Enflasyon diizeltme hesabi

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
30 Haziran 2016 Tarihinde Sona Eren Alti Aylhlk Hesap Donemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

30 Haziran 2016

Sinirl denetimden g
Ozsermaye
isletmenin enflasyon Finansal Diger yedekler Net dénem Gegmis yillar
kendi hisse Varhklarda duzeltmesi Yabanci para Yasal Statu varliklarin ve dagitiimamig kar (veya karlari /
Cari dénem Sermaye senetleri (-) deger artigi farklan cevrim farklan yedekler yedekleri degerlemesi karlar zaran) (zararlar) Toplam
1 - Onceki donem sonu bakiyesi (1 Ocak 2016) 88.241.418 - - 1.159.772 - - - (576.556) 195.650.000 (41.737.501) (137.546.383) 105.190.750
Il - Muhasebe politikasinda degisiklikler - - - - - - - - - - - -
1l - Yeni bakiye (1 +11) (1 Ocak 2016) 88.241.418 - - 1.159.772 - - - (576.556) 195.650.000 (41.737.501) (137.546.383) 105.190.750
A- Sermaye artirmi (A1 + A2) - - - - - - - - - - - -
1- Nakit - - - - - - - - - - - -
2- i kaynaklardan - - - - - - - - - - - -
B- isletmenin aldigi kendi hisse senetleri - - - - - - - - - - - -
C- Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayiplar - - - - - - - - - - - -
D- Varliklarda deger artisi - - - - - - - 576.556 - - - 576.556
E- Yabanci para gevrim farklari - - - - - - - - - - - -
F- Diger kazang ve kayiplar - - - - - - - - - - - -
G- Enflasyon diizeltme farklari - - - - - - - - - - - -
H- Dénem net kari (veya zarari) - - - - - - - - - (10.659.156) - (10.659.156)
| -Dagitilan temett - - - - - - - - - - - -
J- Yedeklere transfer (48.900.000) - - - - - - - 48.900.000 41.737.501 (41.737.501) -
IV- Dénem sonu bakiyesi (30 Haziran 2016)
(Ill+ A+B+C+D+E+F+G+H+I+J)(*) 39.341.418 - - 1.159.772 - - - - 244.550.000 (10.659.156) (179.283.884) 95.108.150
30 Haziran 2015
Sinirl denetimden g
Ozsermaye
isletmenin enflasyon Finansal Diger yedekler Net dénem Gecmis yillar
kendi hisse Varliklarda dizeltmesi Yabanci para Yasal Statii varlklarin ve dagitilmamig kari (veya karlan /
Cari dénem Sermaye senetleri (-) deger artigi farklan cevrim farklan yedekler yedekleri degerlemesi karlar zaran) (zararlar) Toplam
1 - Onceki donem sonu bakiyesi (1 Ocak 2015) 39.041.418 - - 1.159.772 - - - (340.659) 110.850.000 (80.959.576) (56.586.806) 13.164.149
Il - Muhasebe politikasinda degisiklikler
1l - Yeni bakiye (1 +11) (1 Ocak 2015) 39.041.418 - - - - - - (340.659) 110.850.000 (80.959.576) (56.586.806) 13.164.149
A- Sermaye artinmi (A1 + A2) 200.000 - - - - - - - 84.800.000 - - 85.000.000
1- Nakit 200.000 - - - - - - - 84.800.000 - - 85.000.000
2- I¢ kaynaklardan - - - - - - - - - - - -
B- isletmenin aldigi kendi hisse senetleri - - - - - - - - - - - -
C- Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayiplar - - - - - - - - - - - -
D- Varliklarda deger artisi - - - - - - - (233.621) - - - (233.621)
E- Yabanci para gevrim farklar - - - - - - - - - - - -
F- Diger kazang ve kayiplar - - - - - - - - - - - -
G- Enflasyon diizeltme farklari - - - - - - - - - - - -
H- Dénem net kari (veya zarari) - - - - - - - - - (28.275.991) - (28.275.991)
| -Dagitilan temett - - - - - - - - - - - -
J- Yedeklere transfer - - - - - - - - - 80.959.576 (80.959.576) -
IV- Dénem sonu bakiyesi (30 Haziran 2015)
(Ill+ A+B+C+D+E+F+G+H+1+3)(*) 39.241.418 - - 1.159.772 - - - (574.280) 195.650.000 (28.275.991) (137.546.382) 69.654.537
*) Ozsermaye kalemleri ile ilgili detayl agiklamalar 15 no’lu dipnotta yer almaktadir.

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 Tarihinde Sona Eren Alti Ayllk Hesap Donemine Ait

Nakit Akis Tablosu
(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Sinirh denetimden

Sinirh

gecmis denetimden gegmis
Cari dénem Onceki donem
1 Ocak - 1 Ocak —
Dipnot 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri 59.273.418 60.609.288
2. Reastrans faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri - -
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri 35.397.055 25.486.530
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit ¢ikisi (-) (61.425.061) (58.996.471)
5. Reastrans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi (-) - -
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi (-) (45.533.414) (58.521.096)
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit (A1+A2+A3-A4-
A5-AB) (12.288.002) (31.421.749)
8. Faiz 6demeleri (-) - -
9. Gelir vergisi ddemeleri (-) (895.192) (588.371)
10. Diger nakit girisleri 1.330.764 6.726.751
11. Diger nakit ¢ikislar (-) (3.232.361) (3.475.970)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan (kullanilan) net nakit (15.084.791) (28.759.339)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari - -
1. Maddi varliklarin satisi - -
2. Maddi varliklarin iktisabi (-) 6 (187.709) (295.446)
3. Mali varlik iktisabi (-) - -
4. Mali varliklarin satisi 11.951.488 342.989
5. Alinan faizler 6.202.092 4.879.717
6. Alinan temettler - -
7. Diger nakit girigleri - -
8. Diger nakit ¢ikislari (-) 8 (2.769.693) (809.582)
9. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan(kullanilan) net
nakit 15.196.178 4.117.678
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari -
1. Hisse senedi ihraci - -
2. Kredilerle ilgili nakit cikislari - 53.603
3. Finansal kiralama borglar 6demeleri (-) - -
4. Odenen temettiiler (-) - -
5. Diger nakit girisleri 15 - 84.800.000
6. Diger nakit ¢ikislari (-) - -
7. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan (kullanilan) net
nakit - 84.853.603
D. Kur farklarinin nakit ve nakit benzerlerine olan etkisi (6.144) 664.927
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net
(azalig)/artig (A12+B9+C7+D) 105.243 60.211.942
F. D6nem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 181.598.435 81.170.311
G. Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu (E+F) 14 181.703.678 142.047.180

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Hazirlanan
Finansal tablolara iligkin Dipnotlar

(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

1. Genel bilgiler
1.1  Ana sirketin adi ve son sahibi

Oyak Emeklilik Anonim Sirketi, 25 Kasim 2008 tarihinde Hazine Mistesarligi Sigortacilik Genel
Mudurligli onayinin alinmasinin ardindan 4 Aralik 2008 tarihinde satis islemleri tamamlanarak Ordu
Yardimlasma Kurumu biinyesinden ayrilarak NN Continental Europe Holdings B.V.'ye devrolmustur.
Sirket'in ticari Gnvaninin 26 Ocak 2009 tarihli Olaganustli Genel Kurul Toplantisinda ana s6ézlesmesi
tadil edilerek ING Emeklilik Anonim Sirketi (“Sirket”) olarak degistiriimesine karar verilmis, ilgili karar ve
ana sOzlesme tadil metni 6762 sayili Turk Ticaret Kanunu (TTK) hikimlerine uygun olarak 27 Ocak
2009 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket'in ticari Gnvaninin 29 Ocak 2015 tarihli Olaganusti Genel Kurul Toplantisinda ana sézlesmesi
tadil edilerek NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi (“Sirket”) olarak degistiriimesine karar verilmis, ilgili
karar ve ana s6zlesme tadil metni 6762 sayil Tirk Ticaret Kanunu (TTK) hikimlerine uygun olarak 30
Ocak 2015 tarihinde tescil edilmistir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla, Sirket sermayesinde dogrudan veya dolayli hakimiyeti s6z konusu olan
sermaye grubu NN Continental Europe Holdings B.V.dir.

1.2 Kurulugsun ikametgahi ve yasal yapisi, girket olarak olustugu lilke ve kayith biironun
adresi (veya eger kayith bironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas

yer)

Sirket, Maslak Mh. Ahi Evran Cd. Olive Plaza No:11 Sariyer, Istanbul adresinde faaliyet géstermekte
olup, TTK hikimlerine gore kurulmus Anonim Sirket statiistindedir.

1.3 lIgletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket, bireysel emeklilik, sigortacilik ve sermaye piyasasi ile ilgili diger mevzuatin 6ngdrdigu ve
ongdrecegi sinirlamalar gercevesinde her turli bireysel emeklilik, hayat ile ferdi kaza sigortalari ve
reasurans islemlerinin yapilmasi ve Sirket'in faaliyet sahasina giren her tirli hukuki muamele, fiil ve
islerin yerine getirilmesi amaciyla kurulmustur. Sirket emeklilik faaliyetlerini, 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu’nda belirlenen esaslara gore, hayat brangi faaliyetlerini
ise 5684 sayili Sigortacilik Kanunu’nda belirlenen esaslara gore yuritmektedir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in kurucusu oldugu 9 adet Bireysel Emeklilik Yatirim Fonu
bulunmaktadir (31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Sirket'in kurucusu oldugu 9 adet Bireysel Emeklilik
Yatirim Fonu bulunmaktadir).

Sirket, 24 Subat 2010 tarihine kadar sadece emeklilik branginda faaliyet gdsterirken, 24 Subat 2010
tarihinde sigorta grubu branslarinda faaliyet gostermek Uzere T.C. Bagbakanlik Hazine Mustesarhigr
ndan faaliyet ruhsati almistir. Faaliyet ruhsati alimini takiben Uretime baslanmasi tarihi 10 Mart
2010’dur. Faaliyete kredili hayat sigortasi Urtinu ile baslanmigtir. Kredili hayat sigortasi Grind ING Bank
A.S.’den kredi kullanan musterilere saglanan bir trindur. 16 Agustos 2010 tarihinde ferdi kaza Grinutnin
faaliyetine de baglanmigtir.

1.4  Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢aligsma alanlarinin niteliklerinin aciklamasi
Faaliyet konularinin esaslari, bireysel emeklilik hizmetleri igin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
Yatirim Sistemi Kanunu, ferdi kaza ve hayat sigortaciligi branglarinda yerine getirilen hizmetler i¢cin 5684

sayili Sigortacilik Kanunu ve vyurirlikte olan tebliglerde belirtlen esas ve usuller gergevesinde
belirlenmektedir.
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NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Hazirlanan

Finansal tablolara iligkin Dipnotlar

(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

1. Genel bilgiler (devami)

15

Kategorileri itibariyla yil iginde ¢galigan personelin ortalama sayisi

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Ust diizey yonetici 6 9

Yonetici 30 35

Uzman 274 272

Diger 2 4

Toplam 312 320
1.6  Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatler

Ust yéneticilere cari dénemde saglanan (icret ve benzeri menfaatlerin 1 Ocak - 30 Haziran 2016
doénemindeki toplam brit tutari 2.336.983 TL’dir (30 Haziran 2015 — 4.093.267 TL).

1.7 Finansal tablolarda yatirnm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, ydénetim,
arastirma gelistirme, pazarlama ve satig, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger
faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla, Sirket teknik bélime iliskin personel, yonetim, arastirma ve gelistirme,
pazarlama ve satis, digaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerini T.C.
Basbakanlik Hazine Mustesarliyi (Hazine Mustesarligi) tarafindan yayinlanan 9 Agustos 2010 tarihli
“Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plani Cercevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan
Anahtarlarin Usul ve Esaslarina lligkin Genelgede Degisiklik Yapilmasina lliskin Genelge”si
kapsaminda hayat disi, hayat ve bireysel emeklilik branglari arasinda dagitmaktadir. Hayat, hayat disi
ve bireysel emeklilik branslari igin ayristirilabilen giderler ilgili bransa gider olarak kaydedilmistir.
Ayristirilamayan giderler icin ise emeklilik ve sigorta branglari gider orani hesaplama sekli Hazine
Mustesarligi Sigortacilik Madurlagu 2010/9 sayili genelgesinin 3 numarali maddesi (a) ve (d) fikralarina
istinaden yapilmistir.

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu igerdigi

Ekli finansal tablolar yalnizca NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi hakkindaki finansal bilgileri
icermektedir.

1.9 Raporlayan igletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgiden 6nceki bilango
tarihinden beri olan degisiklikler

Adi / Ticari Unvani
Ydnetim Merkezi Adresi

: NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

. Sariyer, Maslak Mh. Ahi Evran Cd. Olive Plaza No:11
Istanbul

:(212) 334 05 00

: (212) 346 38 25

: www.nnhayatemeklilik.com.tr

: muhasebe@nnhayatemeklilik.com.tr

Telefon

Faks

Internet Sayfasi Adresi
Elektronik Posta Adresi

1.10 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.
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NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Hazirlanan
Finansal tablolara iligkin Dipnotlar

(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

2.1 Hazrlik esaslan

2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Hazirlhik esaslari

Sirket, finansal tablolarini, Sigortacilik Kanunu'nun 18 inci maddesine dayanilarak Hazine Mustesarligi
tarafindan yayimlanan “Sigorta ve Reaslrans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari
Hakkinda Yoénetmelik” hiikkiimleri geregince yurirlikte bulunan diizenlemeler ¢ergevesinde ve Hazine
Mustesarligi tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimlanan yonetmelik,
aciklama ve genelgeler ile bunlarla diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”),
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar (“TFRS”) (tim0U “Sigortaciik Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”)’na uygun olarak hazirlamaktadir.

S6z konusu yonetmeligin 4 ncli maddesinde; sigorta s6zlesmelerine, bagh ortaklik, birlikte kontrol
edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestiriimesi ve konsolide finansal tablolar, kamuya agiklanacak
finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin diizenlenmesine iliskin usul ve esaslarin
Hazine Mustesarligi’nca gikarilacak tebligler ile belirlenecegi belirtiimistir.

18 Nisan 2008 tarih ve 26851 saylli Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Tablolarin Sunumu
Hakkinda Teblig” ile finansal tablolarin dnceki donemlerle ve diger sirketlerin finansal tablolari ile
karsilastiriimasini teminen, sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolarin sekil ve igerigi dizenlenmistir.

2.1.2 Finansal tablolarin anlasilmasi i¢in uygun olan diger muhasebe politikalari

“2.1.1 Finansal tablolarin dizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler” dipnotunda ve asagdidaki diger dipnotlarda muhasebe politikalarina yer
verilmistir.

2.1.3 Gegerli olan ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan ve raporlama para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket finansal tablolari, Sirket'in finansal tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.4 Henlz uygulanmayan yeni standart ve yorumlar

30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyla hentz yirurlige girmemis olan ve ilisikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis olunan yeni standartlar, standartlara ve yorumlara
yapilan bir takim glncellemeler bulunmaktadir. Bu yeni standartlar ve standartlara giincellemelerin
TFRS 9 disinda Sirket’in finansal tablolarina 6énemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Olgiimleme

Aralik 2012’de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yikumliliklerin 6lgtimesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hiikkiimler getirmektedir. TFRS
9'da yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lgimind ve gergege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilarak olciilen olarak siniflandirilan finansal yikimldliklerin dlgimin(
etkileyecektir ve bu tir finansal yukumlltklerin gergede uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iligkin
olan kisminin dider kapsamh gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Hazirlanan
Finansal tablolara iligkin Dipnotlar

(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.1.5 Finansal tablolarda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

TL olarak verilen finansal bilgiler, en yakin tam TL degerine yuvarlanarak gosterilmistir.
2.1.6 Finansal tablolarin diizenlenmesine kullanilan él¢giim temeli

Finansal tablolar, givenilir 6lgimU mUmkin olmasi durumunda gergede uygun bedelleri Gzerinden
Olgllen satilmaya hazir finansal varliklar hari¢, maliyet esasina goére hazirlanmistir.

2.1.7 Muhasebe politikalati, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Cari donemde muhasebe politikalarinda yapilan bir degisiklik veya tespit edilmis bir hata
bulunmamaktadir.

Muhasebe tahminlerine iliskin agiklamalar 3 — Onemli muhasebe tahminleri ve hikimleri notunda
verilmigtir.

2.2 Konsolidasyon

Hazine Mustesarligrnin 12 Agustos 2008 tarih ve 2008/36 sayili Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik
Sirketlerinin Bagh Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve istiraklerdeki Yatirmlarinin Bireysel
Finansal Tablolarina Yansitimasina iliskin Sektér Duyurusu’'nda ve “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile
Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine lliskin Teblig” (“Konsolidasyon
Tebligi”)’nde bagh ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik veya istirakin aktif toplaminin ana ortaklik
sirketin aktif toplaminin yiizde birinden az olmasi ve bu sinirin altinda bulunan baglh ortaklik, istirak ve
birlikte kontrol edilen ortaklik paylari toplaminin, ana ortaklik sirketin aktif toplaminin yizde besini
asmamis olmasi durumunda 6nemlilik ilkesi de dikkate alinarak s6z konusu ortakliklarin konsolidasyon
kapsami diginda birakilabileceg@i karara baglanmistir.

Sirket %50 ortak olarak, 2011 yilinda EMK Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.(EMK), 2012 yilinda DSM-
Extra Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.(Extra), Lira Sigorta Aracilik Hizmetleri A.$.(Lira), PNG Sigorta
Aracilik Hizmetleri A.S.(PNG), Leo Sigorta Aracilik Hizmetleri A.$.(Leo) ve Trias Sigorta Aracilik
Hizmetleri A.$.(Trias) adinda toplam alti adet anonim sirket kurmustur. Sirket 2014 yilinda EMK Sigorta
Aracilik Hizmetleri A.$.(EMK) ‘nin %100 hissesine sahip olmustur. Agustos 2015 itibariyla EMK'ya ait
%50 hisse devredilmistir. Mayis 2015 déneminde ise Leo Sigorta Aracilik Hizmetleri A.$.(Leo) ve Trias
Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.(Trias)'ne ait %50 hisseler devredilmigtir.

Konsolidasyon Tebligi'nde o6ngorilen istisna gergevesinde; s6z konusu misterek yonetime tabi
ortakliklar, aktif blylklukleri Sirket'in aktif toplaminin ylzde birinden az olmasi dolayisiyla
konsolidasyon kapsami disinda birakilmis ve 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla
maliyet de@erlerinden kayitlara yansitiimistir.
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30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Hazirlanan
Finansal tablolara iligkin Dipnotlar

(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.3 Bolim raporlamasi

Sirket, 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Tirkiye icinde tek bir raporlanabilir cografi
boélimde ve emeklilik ile 10 Mart 2010 ve 16 AJustos 2010’dan itibaren sirasiyla hayat ve ferdi kaza
branslarinda faaliyetlerini strdiirmekte olup halka agik olmadigi icin ayrica faaliyet alani gergevesinde
bdlim raporlamasi yapmamaktadir.

2.4  Yabanci para kargiliklari

Sirket'in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecgerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket finansal tablolari, Sirket'in gegerli para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmigtir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para
birimleri) gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dévize endeksli ve dbviz parasal varliklar ve yukumlalikler bilango tarihinde gecerli
olan kurlar kullanilarak Turk Lirasr’'na ¢cevrilmektedir. Ger¢cede uygun degeri ile izlenmekte olan parasal
olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi
tarinteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir.

2.5 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusuklukleri
dusuldukten sonraki tutar Uzerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagh ya da hali hazirda belirlenmemis olan diger amagclar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disukligd kaybi dusulerek
gOsterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi énemli
Olgude zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri Sirket’in ilgili muhasebe
politikasi uyarinca aktiflestirilir. Bu tur varliklar, diger sabit varliklar igin kullanilan amortisman
yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varlidin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varhdin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Beklenen faydali émiir, kalinti deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olasi etkileri igin her yil gézden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye dénuik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklar asagida belirtilen slrelerde amortismana tabi tutulmaktadir :

Ekonomik émur

Makine ve techizatlar 5-10yil
Motorlu tagitlar 10 yil
Demirbaglar ve tesisatlar 5-10yil
Ozel maliyetler 5-10yll
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30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Hazirlanan
Finansal tablolara iligkin Dipnotlar

(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
2.6  Yatinm amacgh gayrimenkuller

Bilanco tarihi itibariyla Sirket'in yatinrm amacli gayrimenkuli bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir).

2.7  Maddi olmayan duran varliklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
disuklikleri dusuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dGmdurlerine goére (5
yil) dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émur ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her
yil gbézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donuk olarak muhasebelegtirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazihmlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen slrede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmurlerine goére
(5 yil) amortismana tabi tutulur.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve siirdirmekle iligkili maliyetler, olustuklari dénemde gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontroli Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgu yazilim Urtnleri ile direk
iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla sure ile maliyetinin Gzerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar
maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren ¢aliganlarin maliyetlerini
ve genel Uretim giderlerinin bir kismini da icermektedir. Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar
yazilim gelistirme maliyetleri, faydali dmurleri Gzerinden amortismana tabi tutulurlar (3 yil gegmemek
kaydiyla).

(15)



NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Hazirlanan
Finansal tablolara iligkin Dipnotlar

(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.8 Finansal varlklar

Finansal yatirimlar, gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercede uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergcege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar dusuldikten sonra kalan tutar Gzerinden muhasebelestirilir.

Yatinimlar, yatinnm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu
tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.
Finansal varliklar “ger¢gede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”’, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar’ olarak
siniflandirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan, (b) alim
satim amagcl finansal varlik olmayan veya (c) kredi ve dider alacak olmayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra guvenilir bir sekilde
Olgulebiliyor olmasi kosuluyla gercede uygun degerleriyle degerlenmektedir.

Gergege uygun degeri guvenilir bir sekilde olglilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler
maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satiimaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara (faiz veya
temettl gibi) ilgili ddnemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tur varliklarin gergede uygun degerinde
meydana gelen degisiklikler 6zsermaye hesaplari igcinde gosterilmektedir.

ilgili varh@in elden gikariimasi veya deger diisiikligl olmasi durumunda ézsermaye hesaplarindaki tutar
kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan
Ozsermaye araclarina yénelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger
disus karsiliklari, sonraki ddnemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.

Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zsermaye araglari haricinde, deder dugukligu zarari sonraki
donemde azalirsa ve azalis deger disukligu zararinin muhasebelestirimesi sonrasinda meydana
gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger dusukligl zarari gelir
tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 8demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger dusUkliglu dusulerek gosterilir. Acentelere 6denen avans komisyonuna konu
sOzlesmelerden tahsilat kabiliyetini yitirmis olan olanlarin olusturdugu bakiye icin Sirket siipheli alacak
karsihgi ayirmistir.
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30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Hazirlanan
Finansal tablolara iligkin Dipnotlar

(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.8  Finansal varliklar (devami)

Emekililik faaliyetlerinden alacaklar, emeklilik yatirim fonlarina yapilan sermaye avanslari, fonlardan fon
isletim kesintisi alacaklari, emeklilik sistemine giris aidatlari ve saklayici sirketten alacaklardan
olusmaktadir.

Sirket, fonlardan fon isletim kesintisi alacaklari hesabi altinda, fonlarin yénetiminden kaynaklanan ve
ayni glin icerisinde tahsil edilemeyen fon igletim gideri kesintisi alacaklarini takip etmektedir.

Sirket tarafindan kurulan emeklilik yatirim fonlarina tahsis edilen avanslar, emeklilik yatirim fonlarina
yapilan sermaye avanslari hesabinda takip edilmektedir.

Katimcilar adina saklayici sirketten fon bazinda alacaklar, saklayici sirketten alacaklar kalemi altinda
siniflandiriimaktadir. Bu tutar ayni zamanda bireysel emeklilik sistemi borglari kalemi altinda satisi
gerceklesen fonlar igin katilimcilara bor¢lar olarak gosterilmektedir.

Miisterek ybnetime tabi tegebblisler, Sirket’in finansal tablolarinda cari olmayan finansal varlik olarak
siniflandiriimakta ve teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve gercede uygun degeri guvenilir bir
sekilde belirlenemeyen muisterek ydnetime tabi tesebbisler, varsa deder dusuklugu ile ilgili karsilik
disuldukten sonra, maliyet bedelleri Gizerinden finansal tablolara yansitiimaktadir.

Kayitlardan ¢ikarma

Finansal varliklar, Sirket’in bu varliklar Gzerindeki s6zlesmeye bagh haklardaki kontrollinu kaybettigi
zaman kayitlardan gikariimaktadir. Bu durum bu haklarin gerceklesmesi, vadesinin dolmasi veya teslim
edilmesi durumunda olusur.

Finansal olmayan varliklarda deger dlisikligi

itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazaniimasinin mimkiin olmadi§i durum ya da
olaylarin ortaya g¢ikmasi halinde deger dusukligu testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini agsmasi durumunda deger disukligu karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri dusuldikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin buyuk
olanidir. Deger dusikligunin degerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu
en disulk seviyede gruplanir (nakit Greten birimler). Deder dusikligine tabi olan finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger distkligunun olasi iptali igin gbzden gegirilir.

Finansal varliklarda deger dlisikligd

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disukligine ugradiklarina iligkin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusukligine
ugradidina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disuklugu zarari olusur.
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30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Hazirlanan
Finansal tablolara iligkin Dipnotlar

(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.9 Varliklarda deger diisiikliigii

Kredi ve alacaklar i¢cin deger disukligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir. Ayrica Sirket, G¢linci kisilerle ilgili olup idari ve kanuni takipte olan sipheli alacaklari
ile tahsil edilemeyen ya da tahsil edilebilme olasiligi muhtemel olmaktan ¢ikan tutarlar igin esas
faaliyetlerden kaynaklanan sipheli alacak karsiligi ayirmaktadir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degderinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde, butin
finansal varliklarda, deger disikligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusuldr.

Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dustlerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zsermaye araclari haricinde, deger dusukligu zarari sonraki ddnemde azalirsa ve
azalis deger dusiUkligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deder dusukligu zarari, deger dusikligunun iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger dusukligu hi¢cbir zaman muhasebelestirimemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zsermaye araglarinin gergege uygun degerinde deger diistikligi sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zsermayede muhasebelestirilir.

Sirket'in satilmaya hazir finansal varliklar portféyiinde cari dbnemde meydana gelen gergedge uygun
deger degisikliklerinin énemli veya uzun sureli bir bicimde maliyet degerinin altina indiginin tespit
edilmesi durumunda deger dusukligu karsihdi gelir tablosunda “yatirim giderleri” ne yansitilir.

2.10 Tdirev finansal araclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 Bulunmamaktadir.).

2.11 Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin netlestirilmesi (mahsup edilmesi)

Finansal varlik ve yukumltlikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimlalUkleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlalUklerin yerine
getiriimesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak gésterilirler.

2.12 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri

3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde c¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

2.13 Sermaye

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla Sirket'in nominal sermayesi 39.341.418 TL olup her biri 1 TL dederindeki
39.341.418 adet hisse senedinden ibarettir (31 Aralik 2015: Sirket'in nominal sermayesi 39.241.418 TL
olup tamami édenmis her biri 1 TL degerindeki 39.241.418 adet hisse senedinden ibarettir).

29 Subat 2016 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi’'na istinaden Sirket ana ortagi NN Continental
Europe Holdings B.V 100.000 TL nakit olarak sermaye artisinda bulunmustur. Sermaye artirim karari
9 Subat 2016 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayimlanmistir.

Sirket, kayith sermaye sistemine tabi olmayip sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar
bulunmamaktadir. Sirketin 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 6denmis ve tescilli olan sermayesi
39.341.418 TL'dir (31 Aralik 2015 — 39.241.418 TL).

2.14 Sigorta ve yatinm soézlegsmeleri — siniflandirma
Sigorta sozlesmeleri:

TFRS 4’e gore sigorta s6zlesmesi, gelecekteki kesin olmayan bir olayin (sigorta konusu olay) sigortaliyi
olumsuz bir sekilde etkilemesi halinde sigortaliya tazminat 6demeyi kabul ederek bir tarafin (sigortaci)
diger taraftan (sigortali) Gnemli bir sigorta riskini kabul ettigi s6zlesme olarak tanimlanmaktadir.

Sirket s6zlesmeleri, sigorta riskinin transfer edildigi tarihte kayda alinip, s6zlesmeden kaynaklanan
bitin hak ve yukumllliklerin vade ve/veya itfasina kadar kayitlarda sigorta sézlesmesi olarak
siniflandirmaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Yatirim sdzlesmeleri:

Degiskeni s6zlesmenin taraflarindan birine 6zgi olmayan, finansal olmayan bir degisken durumunu
hesaba katan, belirli bir faiz orani, finansal arag fiyati, mal fiyati, déviz kuru, faiz veya fiyat endeksleri,
kredi notu ya da kredi endeksi veya diger degiskenlerin bir veya daha fazlasindaki yalnizca degisikliklere
dayanan 6demeyi yapmayi 6ngdren s6zlesmeler yatirim sézlesmeleri olarak siniflandiriimaktadir. Sirket
tarafindan Uretilen ana sézlesmeler; ferdi kaza, risk ve birikimli poligeleri iceren hayat sézlesmeleri ile
bireysel emeklilik sézlesmeleridir.

ReasUrans sdzlesmeleri:

Reaslrans, sigorta sirketinin Ustlendigi sorumlulugun bir kismini veya tamamini reasiror sirkete
devretmesini saglamaktir. Sigorta sirketleri igin bir tir teminat veya koruma araci olma niteligindedir.
Rizikonun yayilmasi, sigorta sirketinin is kabul kapasitesinin ve esnekliginin artmasi, desteklenmesi,
birikim fazlasinin yol acabilecegdi katastrofik hasarlarin kontrolu gibi islevleri bulunmaktadir. Reasurorler,
degisik sigorta sirketleri ve piyasalarda ¢alismanin sonucu olarak zaman iginde sahip olduklari bilgi ve
deneyimi sigorta sirketlerine teknik bilgi olarak aktarimda bulunabilmektedirler.

Reaslrans s6zlesmelerinde islemlerin ve siureglerin tim detayinin yer almasi gerektiginden, reastrdre
devredilecek isin kapsami, tanimi, teknik detayi, is kabul ve tazminat dederlendirme sekli, genel ve 6zel

sartlarin, anlasmanin hukuksal gergevesinin, sedan ve reasiror olarak taraflarin agikga belirtiimesi
saglanmaktadir.

2.15 Sigorta ve yatinm sézlegsmelerinde istege bagh katilim 6zellikleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
2.16 Iistege bagh katihm 6zelligi olmayan yatinm sézlesmeleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

2.17 Borglar
Soézlesmeye dayali finansal yukamlalikler:

e baska bir isletmeye nakit veya bir baska finansal varlik vermeyi 6ngoren, veya
e isletmenin bir bagka isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikli
olarak degistirmesini dngdren sézlesmeye dayali yakimlaliklerdir.

Sirket’in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla kullandigi herhangi bir kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir.).

Emeklilik faaliyetlerinden borclar, katihmcilara borglar hesabi, katilimcilar gegici hesabi ve bireysel
emeklilik aracilarina borglardan olusmaktadir. Katilimcilara borglar hesabi, bireysel emeklilik s6zlesmesi
sahipleri adina yatinma ydnlendirilen katki paylari tutarlari ile bu yatirnmlardan elde edilen gelirlerin takip
edildigi hesap olup, raporlama dénemi itibariyla bireysel emeklilik s6zlesmesi sahiplerine olan borglari
ifade etmektedir. Katilimcilar gecici hesabi, katilimcilar adina henliz yatirrma ydnlendiriimemis katki
paylari ile katilimcilarin sistemden ayrilmasi veya birikimlerini bagka bir sirkete aktarmasi durumunda,
katilimciya ait fon paylarinin satisi sonrasi, s6z konusu satis isleminden elde edilen bedelden varsa giris
aidati borglari ve benzeri kesintilerin yapilarak katilimcilara 6denecek veya diger bir sirkete aktarim
yapilacak tutarin izlendigi hesap kalemidir. Bireysel emeklilik aracilarina borglar hesabi, Sirket'in
bireysel emeklilik sézlesmesi Uretimine aracilik eden acente ve kuruluglara sagladiklari hizmet kargiligi
olugsan Sirket’in yukimlUluklerini ifade etmektedir.

2.18 Ertelenmis gelir vergisi

Ertelenmis vergi yukumluligu veya varlidi, varliklarin ve yukumluliklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkhliklarin bilango
yontemine go6re vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukumlulikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timua igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklar ve kullanilmamis vergi zararlarina iliskin ertelenmis vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukimlilukler, ticari ya da mali
kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya dider varlik ve yikumlGliklerin ilk defa
finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi varhdinin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dl¢lide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimldllkleri varliklarin gerceklesecegi veya yukimliliklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya 6nemli dlglide
yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) Gizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yukumluluklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yikumlilUklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonugclari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlilUkleri, ekli finansal tablolarda netlestirilerek gosterilmistir.
Dogrudan 6zsermayede alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zsermayede muhasebelestirilir) ile iligkilendirilenler
haricindeki doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.19 Calisanlara saglanan faydalar
(a) Tanimlanmig fayda plani :

Sirket, mevcut is kanunu geregdince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan
veya istifa ve kot davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yukimludur.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan “Kidem Tazminati” karsihdini “Projeksiyon Metodu’nu
kullanarak ve Sirket'in personel hizmet siresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢cmis yillarda kazandidi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmistir.

(b)  Tanimlanmis katki plani :

Sirket, Sosyal Glvenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi strece baska yukimlilugu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde
personel giderleri olarak yansitilmaktadir.

Sirket ayrica grup emeklilik plani dahilinde personelin 6dedigi katki pay! kadar aylik bireysel emeklilik
katilim payr 6demesi yapilmakta ve kendi payina isabet eden tutari personel giderleri igerisinde
giderlestirmektedir.

2.20 Karsiliklar

Karsiliklar, kosullu bagh yiikiimliiliikler ve kosullu varhklar

TMS 37 uyarinca karsiliklar ancak ve ancak Sirket'in ge¢gmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir
yukumluligua (yasal ya da yapisal) varsa ve bu yukimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan
kaynaklarin elden c¢ikmasi olasiligi mevcutsa ve gerceklesecek yukiumluligin miktari guvenilir bir
sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kaybi dnem
kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise yukimlulige 6zel riskleri) yansitan cari
piyasa tahminlerinin vergi dncesi orani ile gelecekteki nakit akimlarinin iskonto edilmesi sonucu
hesaplanmaktadir.

Kosullu yukdmlalikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiksek bir olasilik tagsimiyor ise finansal
tablolarda yansitimayip dipnotlarda aciklanmaktadir. Kosullu varliklar ise finansal tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Bilanco tarihi itibariyla Sirket aleyhine agilmis davalara iligkin ekli finansal tablolarda 2.617.957 TL
karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2015: 2.204.761 TL). 30 Haziran 2016 tarihi ile finansal tablolarin
yayinlanmak igin onaylandigi tarih arasinda, Sirket aleyhine agiimis veya agilmasi beklenen ve Sirket'in
finansal tablolarina énemli bir etki yapabilecek bir dava bulunmamaktadir.
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.20 Karsiliklar (devami)
Karsgiliklar, kogullu yikimlultkler ve kosullu varhklar (devami)

TMS 37 uyarinca karsiliklar ancak ve ancak Sirket'in ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir
yukumlaligua (yasal ya da yapisal) varsa ve bu yukumlulik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan
kaynaklarin elden c¢ikmasi olasiliyi mevcutsa ve gerceklesecek yukimlulugin miktari gtvenilir bir
sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kaybi énem
kazandiginda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise yukimlulige 6zel riskleri) yansitan cari
piyasa tahminlerinin vergi oncesi orani ile gelecekteki nakit akimlarinin iskonto edilmesi sonucu
hesaplanmaktadir.

Kosullu yikumlilikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiksek bir olasilik tasimiyor ise finansal
tablolarda yansitiimayip dipnotlarda acgiklanmaktadir. Kosullu varliklar ise finansal tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali ylksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Bilango tarihi itibariyla Sirket aleyhine acilmis davalara iligkin ekli finansal tablolarda 2.617.957 TL
karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2015: 2.204.761 TL). 30 Haziran 2016 tarihinden sonra Sirket aleyhine
acllmis veya acillmasi beklenen ve Sirket'in finansal tablolarina dnemli bir etki yapabilecek bir dava
bulunmamaktadir.

Teknik karsiliklar

Sirketin  TMS 37 kapsami disinda sigorta soOzlesmelerinden kaynaklanan sézlesmeye bagli
yukumlultkleri igin ayirdigi karsiliklar da bulunmaktadir.

Kazanilmamis primler kargihgi

Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi
Varliklara lliskin Yonetmelik’in (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi’) 5 inci maddesine gére Kazaniimamis
Primler Karsiligi 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yurirlikte bulunan sigorta s6zlesmeleri igin tahakkuk
etmis primlerin, herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin brtt olarak giin esasina gore

ertesi hesap dénemi veya dénemlerine sarkan kisimdan olugsmaktadir.

Ayni yonetmeligin 5 inci maddesinin 5 inci fikrasina gore aracilara 6denen komisyonlar, reasirore
devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar, Uretim gider paylar ile bdlismesiz reasurans
anlagsmalari igin édenen tutarlarin gelecek dénem veya ddénemlere isabet eden kisminin ertelenmis
gelirler ve ertelenmis giderler hesaplari ile diger ilgili hesaplar altinda muhasebelestiriiecedi hikmi
amirdir. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla hesaplanan ertelenmis komisyon gideri 6.008.002 TL olup
gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklari hesabi altinda ertelenmis retim giderleri hesabina kayit
edilmistir.(31 Aralk 2015: 6.354.323 TL) Ayrica, 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla hesaplanan 101.951
TL ertelenmis komisyon geliri olup ilgili tutar gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklari hesabi
altinda muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2015: 124.902 TL).

Devam eden riskler karsiligi

Teknik Karsiliklar Yoénetmeligi'nin 6’nci maddesine goére, sigorta sdzlesmesinin siresi boyunca
Ustlenilen risk dizeyi ile kazanilan primlerin zamana bagh dagihminin uyumlu olmadigi kabul edilen
sigorta branslarinda, ayrica kazanilmamis primler karsihidinin Sirket'in tasidigi risk ve beklenen masraf
dizeyine gore yetersiz kalmasi halinde ayrilmaktadir. Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla ayirmasi
gereken karsilik bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.20 Karsiliklar (devami)

Teknik karsiliklar (devami)

Muallak hasar ve tazminat kargiligi

Sirket, dénem sonu itibariyla ihbar edilmis ve henlz 6denmemis hasar dosyalarina ait tim
mukellefiyetler icin hasar ve tazminat karsihdr ayirmaktadir.

Sigorta sirketlerinin ayrica, bilango tarihleri itibariyla gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve
tazminat bedelleri icin ilave muallak hasar karsiligi ayirmasi gerekmektedir. Gergeklesmis ancak rapor
edilmemis hasar ve tazminat bedellerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket bedellerle ilgili olarak son bes
yilhk sonuglar dikkate almalidir. Sirket hayat ve ferdi kaza branglarinda sigortacilik faaliyetlerine
sirasiyla 10 Mart 2010 ve 16 Agustos 2010 tarihlerinde baslamis olup gergeklesmis ancak rapor
edilmemis hasar ve tazminat bedelleri hesaplamasinda kullanabilecegi istatistiki verisinin 2015 yili
itibariyla yeterli oldugu dusunilerek Sirket aktlerinin goérist dogrultusunda, hesaplama yapilirken
Sirket'in ge¢cmis dénemlerdeki istatistiki verilerini esas almis ve 2015/28 sayili Hazine Mustesarligi
genelgesine istinaden %10 kademeli gecis orani kullaniimistir.

Sirket, 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 2.027.369 TL (31 Aralik 2015: 1.726.798 TL) gerceklesmis ancak
rapor edilmemis muallak hasar karsihdr ayirmistir. Brat 12.939.245 TL (31 Aralik 2015: 15.253.578 TL)
gerceklesmis ancak rapor edilmemis muallak hasar karsiligi ve 452.400 TL (31 Aralik 2015: 488.095
TL) muallak hasar reasurans pay! ayirmistir. Sirket, 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla gergceklesmis ancak
rapor edilmemis hasar reasiurans payi ayirmamistir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir. TL).

Hayat matematik kargiligi

Yurdrlukte bulunan her bir polige icin, tarifedeki teknik esaslara gére hesaplanan aktieryal matematik
karsiligi tutar Sirket’in sigortalilara olan toplam yikimluligini ifade etmektedir. Aktlieryal matematik
karsiliklar, sirketlerin Ustlendigi riziko igin alinan primleri ile sigorta ettirenler ile lehdarlara olan
yukumliliklerin pesin degerleri arasindaki farktir. Aktlieryal matematik karsiliklar, bir yildan uzun sdreli
hayat sigortalari igin tarifelerin teknik esaslarinda belirtilen formul ve esaslara gére ayrilir. Aktleryal
matematik kargiliklar, sigortacinin ileride yerine getirecedi yukumlultklerinin pesin degeri ile sigorta
ettiren tarafindan ileride 6denecek primlerin buginki degeri arasindaki farkin bulunmasi seklinde
(prospektif yontem) hesaplanir. Ancak, aktleryal matematik karsiliklarin sigorta ettirenin 6dedigi
primlerin sonug degeri ile sigortacinin tstlendigi rizikonun sonug degeri arasindaki farkin hesaplanmasi
seklinde (retrospektif ydontem) veya Mustesarlikga kabul edilen genel kabul goérmis aktieryal
yontemlere gdore hesaplanmasi halinde bulunan aktieryal matematik karsiliklar toplami bu toplamdan
az olamaz. Aktleryal matematik karsiligin negatif olarak hesaplandigi durumlarda bu deger sifir olarak
kabul edilir.

Aktleryal matematik karsiliklar tarifenin teknik 6zelliklerine gére tahakkuk veya tahsil esasina gore

hesaplanabilir. Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla ayirdigi net 30.707.631 TL hayat matematik
karsihg bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 30.296.893 TL).
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.20 Karsiliklar (devami)
Teknik karsiliklar (devami)

Dengeleme karsiligi

“Sigorta ve Reasirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi
Varliklara iliskin Yénetmelik” geregi sirketlerin takip eden hesap dénemlerinde meydana gelebilecek
tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak Uzere kredi ve
deprem teminatlari igin dengeleme karsiligi ayirmasi gerekmektedir.

Hazine Mustesarli§i tarafindan 27 Mart 2009 tarihinde yayimlanan 2009/9 sayili “Teknik Karsiliklarla
iigili Mevzuatin Uygulanmasina iliskin Sektér Duyurusu’nda sigorta sirketlerinin deprem dolayisiyla
meydana gelebilecek 6lim ve maluliyet, hayat ve kaza branslarinda deprem ek teminati verdikleri
tarifeler icin de dengeleme karsilidi ayirmasi gerektigi belirtiimis olup, Mdustesarlik tarafindan 28
Temmuz 2010 tarihinde yayimlanan 27655 sayili “Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag: Varliklara iligkin Yénetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yoénetmelik” ile dengeleme karsiidinin hesaplanma ydntemi yeniden belirlenmistir. S6zkonusu
Yonetmeligin “Dengeleme Karsihdl” baslikh 9 uncu maddesinin besinci fikrasinda, vefat teminatinin
verildigi hayat sigortalarinda dengeleme karsiliginin hesabi sirasinda sirketlerin kendi istatistiki verilerini
kullanacaklari, gerekli hesaplamayi yapabilecek veri seti bulunmayan sirketlerin ise vefat net priminin
(masraf payi dahil) %11’ini deprem primi olarak kabul edecekleri ve bu tutarin %12’si oraninda karsilik
ayiracaklar ifade edilmistir. Bu kapsamda, hayat bransinda masraf payi dahil olmak Uzere vefat net
priminin %11’i deprem primi olarak kabul edilerek, elde edilen bu tutarin %12’si oraninda dengeleme
karsihgi hesaplanmistir. Ferdi kaza bransinda deprem riskinin kapsam altina alindigi sézlesmeler igin
deprem primin %12’si orani dikkate alinarak dengeleme karsilhigi hesaplanmistir. Sirket'in 30 Haziran
2016 tarihi itibariyla ayirdigi dengeleme karsiligi net 4.996.159 TL'dir (31 Aralik 2015: 4.359.912 TL).
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.21 Gelirlerin muhasebelestirilmesi
Yazilan primler

Yazilan primler, dénem iginde tanzim edilen polige primlerinden iptaller ¢iktiktan sonra kalan tutari ifade
etmektedir. Prim gelirleri, yazilan primler Uzerinden kazanilmamis prim karsiligdi ayrilmasi suretiyle
tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitiimaktadir.

Alinan ve 6denen komisyonlar

Hayat ve hayat digI branslari teknik gelir/gider bolimlerinde yer alan alinan ve édenen komisyonlar,
yazilan primler ile ilgili ddenen komisyonlardan ve reasurans sirketlerine devredilen primler ile ilgili
alinan komisyonlardan olusmaktadir. Tahakkuk esasina gore takip edilen alinan ve 6denen komisyonlar
gelir tablosunda netlestiriimis olarak faaliyet giderleri hesabi altinda bilangoda ise, sirasiyla, gelecek
aylara ait gelirler ve giderler hesaplarinda izlenmektedir.

Fon isletim gideri kesintisi
Fon net varlik dederi Gzerinden hesaplanan fon isletim gideri kesintilerinin kaydedildigi hesaptir.
Yonetim gideri kesintisi

Katilimcinin bireysel emeklilik hesabina yapilan katki paylari Uzerinden alinan yonetim gideri
kesintilerinin izlendigi hesaptir.

Giris aidati gelirleri

Girig aidati gelirleri hesabinda, katilimcilarin bireysel emeklilik sistemine ilk kez katilmasi sirasinda veya
farkli bir sirkette ilk defa emeklilik sozlesmesi akdetmesi durumunda emeklilik s6zlesmesinin imzalandigi
veya sOzlesmenin onaylandidi tarihte gegerli olan brit asgari Ucreti asmamak kaydiyla katilimcilardan
tahsil edilen tutarlar izlenmektedir. Sirket'in mevcut bireysel emeklilik planlari gergevesinde uretilen
bireysel emeklilik sézlesmelerinde giris aidatlari ¢ikisa ertelenmis olup, ¢ikisa ertelenen ve kosula bagli
giris aidatlari gelir olarak muhasebelestirimemektedir. Katilimcidan pesin olarak tahsil edilen ve
sdzlesmenin imzalandidi tarihte gegerli olan brit asgari Gcretin %10’u oranindaki giris aidati ise “Girig
aidati gelirleri” hesabinda sunulmaktadir.

Sermaye tahsis avans gelirleri
Emeklilik yatirim fonlarina iliskin fon portféyinin olusturuldugu tarih ile fon paylarinin satildigi tarih
arasinda olusan portfdy deger artisindan fon kurulusu asamasinda yapilan her tirli gider disildikten

sonra fon paylarinin satisindan olusan hasilat ile avans tutarina karsilik gelen tutar arasindaki pozitif
farkin gelir kaydedildigi hesaptir.
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

2.21 Gelirlerin muhasebelestirilmesi (devami)

Fon isletim kargiliginda 6denen giderler

Emeklilik yatirim fonlarinin isletim ve yénetim masraflari igin 6denen paralar bu hesapta gdsterilir.
Araci komisyonlari

Bireysel emeklilik teknik giderler bolimuinde yer alan araci komisyonlari, bireysel emeklilik aracilarina
ddenmek Uzere tahakkuk eden komisyon giderlerinin takip edildigi hesaptir.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 2.216.406 TL tutarinda acente komisyon karsiligi ayrilmistir (31 Aralik
2015: 2.176.724 TL).

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dbnemdeki gelir tablosunda etkin faiz ydontemine gore hesaplanip tahakkuk
esasina goére muhasebelestiriimektedir.

Temettl geliri

Temettl tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktidi tarihte gelir olarak kayitlara alinmaktadir.

2.22 Finansal kiralama - kiralayan agisindan

Sirket'in finansal kiralama islemlerinden alacagi bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
2.23 Kar payi dagitimi

Sirket dagitilabilir kari bulunmamaktadir.

2.24 lliskili taraflar

iligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan Sirket'le (‘raporlayan Sirket') iligkili olan kisi veya Sirkettir.

(&)  Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan Sirket’le iligkili
sayilir:

S6z konusu Kisinin,

0] raporlayan Sirket'le (izerinde kontrol veya musterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(i) raporlayan Sirket'le (izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i)  raporlayan Sirket'in veya raporlayan Sirket'in bir ana ortakliginin kilit ydnetici personelinin bir Uyesi
olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde Sirket raporlayan Jirket ile iligkili sayilir:

() Sirket ve raporlayan Sirket’in ayni grubun Gyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i)  Sirketin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Gyesi oldudu bir grubun Gyesinin) istiraki
ya da is ortaklidi olmasi halinde.

(i) Her iki Sirket'in de ayni bir Gglinci tarafin is ortakhi§i olmasi halinde.
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2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.24 lligkili taraflar (devami)

(iv)  Sirketlerden birinin Gglinci bir Sirket'in is ortakligi olmasi ve diger Sirket'in s6z konusu Gglinci
Sirket'in istiraki olmasi halinde.

(v)  Sirketin, raporlayan Sirket'in ya da raporlayan Sirket'le iligkili olan bir Sirket'in calisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan
Sirket'in kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de raporlayan
Sirket ile iligkilidir.

(vi)  Sirket'in (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin Sirket Uzerinde énemli etkisinin bulunmasi
veya s6z konusu Sirket'in (ya da bu Sirket'in ana ortakliginin) kilit yénetici personelinin bir
Uyesi olmasi halinde.

iligkili taraflarla yapilan islem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiukumldliklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakiimaksizin transferidir.

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar ve ilgili aciklayici dipnotlarda ortaklar digindaki
NN Grubu’na dahil sirketler ve Ust diizey ydneticiler diger iliskili taraflar olarak tanimlanmigtir.

3. Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket ydnetiminin, raporlanan varlik ve yukimldlik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibariyla vukuu muhtemel yukimlilik ve taahhitleri ve raporlama dénemi
itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkl olabilmektedir. Tahminler dizenli olarak gézden gegiriimekte,
gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri ddnemde gelir tablosuna yansitiimaktadir. Kullanilan
tahminler baslica, finansal varliklarin gercege uygun de@erlerinin hesaplanmasi, kidem tazminat
karsihgi, varliklarin deger dusukluga karsihdi, dava karsihdi, ertelenmis vergi varligi hesaplamasiyla
baglantili olup, finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar
ve bilango tarihlerinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari géz éniinde
bulundurularak yapilan dnemli varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Tlark vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde goésterilen mali zararlar 5 yih asmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla kullaniimamis mali
zararlarinin toplami 209.463.731 TL (31 Aralik 2012: 196.971.674 TL) tutarindadir. Kullaniimamis mali
zararlarin toplami ve Sirket'in éngérilebilir gelecekte vergilendirilebilir karinin olugsma beklentisinin
olmamasi nedeniyle kullaniimamis mali zararlar Gzerinden 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla 41.892.746
ertelenmis vergi varligi kayitlara alinmamigstir (31 Aralik 2015: 39.394.335). Ertelenmis vergi borcu veya
varligi TMS 12 — Gelir Vergileri Standardi uyarinca varliklarin ve yikimliliklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki “gegici
farklihklarin”, bilango yontemine goére vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Sirket, 30
Haziran 2016 tarihi itibariyla 11.198.930 TL (31 Aralik 2015: 14.284.020 TL) tutarinda gegici farklarin
Uzerinden net 2.239.786 TL (31 Aralik 2015: 2.856.804 TL) tutarinda ertelenmis vergi varhdini
kayitlarina yansitmistir.
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3. Onemli muhasebe tahminleri ve hiikkiimleri (devami)
Stipheli alacak karsilidi

Sirket yonetiminin bilango tarihleri itibariyla varolan ancak cari ekonomik kosullar gercevesinde tahsil
edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacadina inandigi tutarlar
yansitmaktadir. Alacaklarin deger disUkligine ugrayip ugramadigi, performanslari, piyasadaki
kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile
yeniden gérisiilen kosullar da dikkate alinarak belirlenmektedir. ilgili bilango tarihleri itibariyla siipheli
alacak karsiliklari Not 12.1°’de yansitilmistir.

Kidem tazminati

Sirket ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsihdini aktieryal varsayimlar kullanarak
hesaplamis ve kayitlarina yansitmistir.

Dava karsiliklari

Sirket, 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket avukatindan alinan tavsiyeler
dogrultusunda kaybedilme ve sonrasinda nakit ¢ikisi ihtimali bulunan davalar icin dava bedelinin
tamamina ve butiun bu bedellere eklenen avukatlik vekalet Ucretleri ile icra vekalet Ucretlerine tekabul
etmek Uzere toplam 2.617.957 TL (31 Aralik 2015: 2.204.761 TL) karsihk ayriimistir.

Teknik ve diger karsiliklar agisindan ise ilgili dipnotlarda Sirket'in yaptigi diger tim tahmin ve
varsayimlar ayrica detaylariyla agiklanmigtir.

4, Sigorta ve finansal riskin yonetimi
4.1 Risk ydnetimi ve sigorta riski
4.1.1 Risk ydnetim sureci, operasyonel risk, uyum riski

Sirket'in olusturulan Risk Yonetimi Sireci ile operasyonel risklerin tanimlanmasi, dlgilmesi, risk
politikalari ve uygulama usullerinin belirlenmesi ve uygulanmasi, risklerin azaltiimasi i¢in gerekli
kontrollerin olusturulmasi, uygulanmasi, takibi ve raporlanmasi gergeklestiriimektedir.

Operasyonel riskin tanimi, “i¢ siiregleri, insan kaynaklari ve sistemlerin vyetersizligi veya
basarisizligindan veya dis etkenlerden dolayi sirketin dogrudan veya dolayli olarak zarara ugramasi
riskidir”. Gugli bir risk yonetim sistemi olusturularak, bir taraftan Sirket’in risklerinin kontrol edilmesi ve
kayiplarin en aza indiriimesi diger yandan da riske ayarli karlilik analizi 1s1ginda katilimcilar, hissedarlar
ve calisanlara deger katiimasi hedeflenmektedir.

Operasyonel Risk Fonksiyonunun amaglart:

Operasyonel risk farkindaligini arttirmak,

. Yoneticilerle birlikte ¢calisarak faaliyetlerini Sirket Ust yonetiminin risk istahi icinde
surdirmelerini saglamak,
Erken uyari sistemlerini geligtirmek,
Risklerin azaltiimasina ydnelik aksiyonlari izleyerek ilave tedbirler alinmasini saglamak,
Bdylece nihai olarak operasyonel risk maliyetinin dUsurialmesidir.
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4. Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

4.1 Risk ydnetimi ve sigorta riski (devami)

4.1.1 Risk ydnetim slreci, operasyonel risk, uyum riski (devami)

Sirket'in risk ydonetim anlayisi asagidaki gibidir:

Sorumlular

Yetki ve gorevler

1. Savunma Hatti

Isi Yapan Birimler

Operasyonel risk ve uyum riskinin gunlik is akisi
icinde ydnetilmesinden birinci derecede isi yapan
yoneticiler sorumludur.

2. Savunma Hatti

Uyum ve Risk Yonetimi

Risk fonksiyonu risk istahinin, stratejilerinin,
politikalarin belirlenmesinde yonetime destek olur.

Risk tanimlamalari, risk raporlamalari ve riskin
azaltilmasina yonelik aksiyon planlarinin tam ve
dogrulugunu ve etkinligini sorgular.

3. Savunma Hatti

Denetim

Finansal, operasyonel, uyum ve risk yonetimi
denetimleri yapar.

ic kontrollerin ve risk yénetiminin etkinligi
konusunda bagimsiz ve objektif bir glivence
saglar.

Risk Yonetim Sureci asagidaki asamalardan olusmaktadir:

Raporlama

Risklerin tanimlanmasi,

Risklerin 6lciimesi ve derecelendiriimesi,
Sirket risk profilinin ¢ikariimasi,

Risk istahlarinin belirlenmesi,

Risklerin izlenmesi ve kontrold,

Operasyonel risk kategorileri asagidaki gibidir:

Kontrol Riski (Control Risk),
izinsiz Faaliyet Riski (Unauthorised Activity Risk),

[ ]

[ ]

. islem Riski (Processing Risk),
[ ]

Risk),

[ ]

[ ]

. Uyum Riski (Compliance Risk),

istihdam Uygulamalari ve isyeri Giivenligi Riski (Employment Practice & Workplace Security

Kisisel ve Fiziksel Guvenlik Riski (Personal & Physical Security Risk),
Bilgi (Teknolojileri) Riski (Information (Technology) Risk),
is Devamliigi Riski (Business Continuity Risk),

icsel Suistimal Riski — Sug Faliyetleri (Internal Fraud Risk),
Dissal Suistimal Riski — Su¢ Faaliyetleri (External Fraud Risk).
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4. Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

4.1 Risk ydnetimi ve sigorta riski (devami)
4.1.1 Risk ydnetim slreci, operasyonel risk, uyum riski (devami)

Tanimlanmis bu risk trlerine yonelik olarak, tim Sirket faaliyetlerini ve boliimlerini kapsayacak sekilde
gerceklestirilen “Operasyonel Risk Yonetim Sireci” galismalari devam etmektedir.

Uyum (Compliance) Riski dnemiitibariyla ayri olarak ele alinan bir Operasyonel Risk kategorisidir. Uyum
Riski, “Sirket’in igi ve faaliyetlerinde dogruluk ve dirustlige uyulmamasi riskidir. Uyum riski, Sirket'in is
prensiplerine, yasalar ve diger diizenlemelere ve Sirket'in ana faaliyet alani olan finansal hizmetlerle
ilgili standartlara uyumundaki basarisizlik riskidir”.

Uyum Risk Yonetimi asagidaki konularda caligir:

Yasalara ve yurirlUikte bulunan diger diizenlemelere uyum,
Etik davranis kurallarina uyum,

Sirket’in ve NN’in kurumsal degerlerine uyum,

Kurumsal Yénetim ilkelerine uyum.

NN Grubunun tiim sirketlerinde gecerli olan risk yonetimi ve uyum konularina iliskin birgok politikasi
bulunmaktadir. Bunlardan bazilari agagdida belirtiimektedir:

o Davranig Kurallari (Code of Conduct),

o Finansal Ekonomik Suglar Politikasi (Financial Economical Crime Policy),

. iceriden Ogrenenler Politikasi (Insider Trading Policy),

. Suistimallerin inbari Politikasi (Whistle blower Policy),

. Hediye, Eglence Etkinlikleri ve Riisvetin Onlenmesi Politikasi (Gifts, Entertainment and Anti

Bribery Policy).

4.1.2 Asagidakiler hakkinda bilgiler dahil olmak uizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler
(reasiirans yoluyla riskin azaltilmasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki)

4.1.2.1 Sigorta riskine karsi duyarhlik

Sigorta riski, herhangi bir sigorta s6zlesmesi ile sigortalanmis olan rizikonun gergeklesme olasihgi ve
de buna bagl olarak ortaya ¢ikacak olan hasarin buylkliginin belirsiz olma riskidir. Sirket, risk kabul
politikasi belirlemistir. Belirlenmis limitlerin Gzerindeki teminat tutarlari, tibbi ve finansal degerlendirmeye
tabi tutulmaktadir. Sirket'in police Uretim stratejisi riskin, polige tirine, Ustlenilen riskin g¢esidine ve
blydkligune gore reaslrans sirketlerine optimum sekilde dagitilmasina dayanmaktadir.

Sirket'in hayat ve hayat disi branslarda yaptidi reasiirans anlagmalari eksedan ve katastrofik hasar
fazlasi reasirans s6zlesmeleri seklindedir. Bununla birlikte, Sirket otomatik trete limitini asan riskler igin
ihtiyari reastirans anlagmalari da yapabilmektedir. Sirket 2016 yili eksedan tretesinde sigortali basina
130.000 TL konservasyon tutari belirlemistir (31 Aralik 2015: 130.000 TL).
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4. Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

4.1 Risk ydnetimi ve sigorta riski (devami)

4.1.2 Asagidakiler hakkinda bilgiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler
(reasiirans yoluyla riskin azaltilmasinin é6ncesindeki ve sonrasindaki) (devami)

4.1.2.2 Yonetimin yogunlagmalari nasil tespit ettiginin ve her bir yogunlagmay:i belirleyen ortak
ozelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bolge veya para birimi) agiklamasini
iceren, sigorta riski yogunlagmalari

Sirket, hayat sigortasi ve ferdi kaza branginda sigorta s6zlesmesi yapmaktadir. Buna gére diizenlenen
sigorta s6zlesmelerinde, sigortanin mahiyetine goére sigorta riski yogunlasmasi briit ve net (reasirans
sonrasi) olarak asagidaki tabloda diizenlenmistir:

Toplam risk
Toplam brit risk yukimliliginde Net risk
30 Haziran 2016 yukiumlaligi reasiiror payi yukiumlaligi
Hayat 17.809.569.122 (1.497.588.392) 16.311.980.730
Ferdi Kaza 7.521.512.599 (401.207.550) 7.120.305.049
Toplam 25.331.081.721 (1.898.795.942) 23.432.285.779
Toplam risk
Toplam brit risk yukumliluginde Net risk
31 Aralik 2015 yiikumliilugii reasiror payi yiikumliilugii
Hayat 17.154.183.926 (1.401.858.828) 15.752.325.098
Ferdi Kaza 9.725.062.760 (454.907.409) 9.270.155.351
Toplam 26.879.246.686 (1.856.766.237) 25.022.480.449

4.1.2.3 Gergeklesen hasarlarin ge¢mis tahminlerle kargilagtiriimasi (hasarlarin geligim siireci)

Gergeklesen hasarlarin cari donemdeki tutarlari asagida sunulmustur:

30 Haziran 2016 Brit Reasiiror payi Net
Gergeklesen hasarlar- Hayat 23.355.614 (1.096.932) 22.258.682
Gergeklesen hasarlar - Ferdi Kaza 2.675.570 (42.761) 2.632.809
Toplam 26.031.184 (1.139.693) 24.891.491
31 Aralik 2015 Brit Reasiiror payi Net
Gerceklesen hasarlar - Hayat 28,789,869 (310,000) 28,479,869
Gergeklesen hasarlar - Ferdi Kaza 4,226,127 (1,528,890) 2,697,237
Toplam 33,015,996 (1,838,890) 31,177,106
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4. Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

4.1 Risk ydnetimi ve sigorta riski (devami)

4.1.2 Asagidakiler hakkinda bilgiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler
(reasiirans yoluyla riskin azaltilmasinin é6ncesindeki ve sonrasindaki) (devami)

4.1.2.4 Finansal tablolar Gizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarinin élgiimiinde kullanilan varsayimlardaki
degisikliklerin etkileri

Karsiliklar ve bu karsiliklarin 30 Haziran 2016 tarihli bilangoya etkileri asagida sunulmustur.
e Devam eden riskler karsihgi

Ydrurlikte bulunan sigorta s6zlesmeleri dolayisiyla ortaya gikabilecek tazminatlarin ilgili s6zlesmeler
icin ayrilmis kazanilmamig primler karsiligindan fazla olma ihtimaline kargi, her hesap dénemi itibariyla,
son 12 ayi kapsayacak sekilde ayrilan karsihktir. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla yapilan hesaplamalar
sonucunda devam eden riskler karsihdi doguracak riskler gikmamistir (31 Aralik 2015: Sirket, hayat ve
ferdi kaza branglarinda sirasiyla 10 Mart 2010 ve 16 Agustos 2010 tarihleri itibariyla faaliyete
basladigindan karsilik ayrilmamistir).

e Gerceklesmemis Ancak Rapor Edilmemis (“IBNR”) muallak hasar ve tazminat karsilig

Teknik Karsiliklar Yénetmeligi'nin 7 inci maddesi 3 Uncu fikrasina gore, sigorta sirketleri Hazine
Mustesarligi tarafindan belirlenen ydntemlerden portfdylerine en uygun olani segecekleri AZMM
modeline gore gegmiste gergceklesmis hasar verileri baz alinarak, cari donemde ayrilmasi gereken
muallak karsilik tutarini tahmin edeceklerdir.

30 Haziran 2016 bilancosuna etkisi: Gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedellerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket bedellerle ilgili olarak son bes yillik sonuglari dikkate almahdir. Sirket
hayat ve ferdi kaza branslarinda sigortacilik faaliyetlerine sirasiyla 10 Mart 2010 ve 16 Adustos 2010
tarihlerinde baslamis olup gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedelleri
hesaplamasinda kullanabilecegi istatistiki verisinin 2015 yili itibariyla yeterli oldugu dugtnulerek Sirket
aktuerinin gérusu dogrultusunda, hesaplama yaplilirken sirketin gegcmis dénemlerdeki istatistiki verilerini
esas almis ve Hazine Mustesarligi’'nca yayinlanan 2015/28 sayili genelgeye istinaden %10 kademeli
gecis orani kullanilmigtir. (31 Aralik 2015 itibariyla Sirket, aktierinin goérisu dogrultusunda, hesaplama
yapilirken sirketin gegmis donemlerdeki istatistiki verilerini esas almistir.). Sirket, 30 Haziran 2016 tarihi
itibariyla 2.027.369 TL (31 Aralik 2015: 1.726.798 TL) gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar
karsiligr ayirmistir. Brut 12.939.245 TL (31 Aralik 2015: 15.253.578 TL) gerceklesmis ancak rapor
edilmemis hasar karsihgi ve 452.400 TL (31 Aralik 2015: 488.095 TL) muallak hasar reasirans payi
ayirmistir. Sirket, 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar reasiirans
pay! ayirmamistir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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4. Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

4.1 Risk ydnetimi ve sigorta riski (devami)

4.1.2 Asagidakiler hakkinda bilgiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler
(reasiirans yoluyla riskin azaltilmasinin é6ncesindeki ve sonrasindaki) (devami)

4.1.2.4 Finansal tablolar Gizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayri olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarinin élgiimiinde kullanilan varsayimlardaki
degisikliklerin etkileri

o Kazanilmamigs primler karsiligi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi’nin 5 inci maddesine gére Kazaniimamig Primler Karsiligi 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren yururlikte bulunan sigorta sézlesmeleri igin tahakkuk etmis primlerin, herhangi bir
komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin brit olarak giin esasina gore ertesi hesap dénemi veya
doénemlerine sarkan kisimdan olusmaktadir. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla hesaplanan ertelenmis
komisyon gideri 6.008.002 TL olup gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklari hesabi altinda
ertelenmis Uretim giderleri hesabina kayit edilmistir. (31 Aralik 2015: 6.354.323 TL). Ayrica, 30 Haziran
2016 tarihi itibariyla hesaplanan 101.951 TL ertelenmis komisyon geliri olup ilgili tutar gelecek aylara ait
gelirler ve gider tahakkuklari hesabi altinda muhasebelestiriimistir (31 Aralik 2015: 124.902 TL).

e Dengeleme karsihgi

5684 sayili Sigortacillk Kanunu’'na dayanilarak g¢ikarilan Teknik Karsiliklar Yoénetmelidi'nin 9 uncu
maddesine goére, takip eden hesap ddnemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki
dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak tzere kredi ve deprem teminatlari iceren
sigorta s6zlesmeleri igin ayrilmaktadir. S6zkonusu Yoénetmeligin “Dengeleme Karsihdi” bashkh 9 uncu
maddesinin besinci fikrasinda, vefat teminatinin verildigi hayat sigortalarinda dengeleme karsihginin
hesabi sirasinda sirketlerin kendi istatistiki verilerini kullanacaklari, gerekli hesaplamayi yapabilecek
veri seti bulunmayan sirketlerin ise vefat net priminin (masraf payi dahil) %11’ini deprem primi olarak
kabul edecekleri ve bu tutarin %12’si oraninda karsilik ayiracaklari ifade edilmistir. Bu kapsamda, hayat
bransinda masraf payi dahil olmak lzere vefat net priminin %11’i deprem primi olarak kabul edilerek,
elde edilen bu tutarin %12’si oraninda dengeleme karsiligi hesaplanmistir. Ferdi kaza bransinda
deprem riskinin kapsam altina alindigi s6zlesmeler igin deprem primin %12’si orani dikkate alinarak
dengeleme karsiligi hesaplanmistir.

30 Haziran 2016 bilangosuna etkisi: Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla hayat bransi icin ayirdigi
net tutar 4.264.929 TL, ferdi kaza brangi icin ayirdigi net tutar 731.230 TL’dir (Sirket'in 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla hayat bransi igin ayirdigi net tutar 3.798.311 TL, ferdi kaza brangi i¢in ayirdigi net tutar
561.601 TL'dir).

e Hayat matematik karsiligi

Hayat ve hayat disi bransinda faaliyet gosteren sirketlerin bir yildan uzun sireli hayat, saglik ve ferdi
kaza sigorta sdzlesmeleri icin sigorta ettirenler ile lehdarlara olan yukUmlulUklerini karsilamak tzere
aktleryal esaslara gore ayrilan karsihktir.

30 Haziran 2016 bilangosuna etkisi: Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla ayirdiyi net hayat

matematik karsihgi 30.707.631 TL'dir (Sirketin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla ayirdigi net hayat
matematik karsihgi 30.296.893'dir).
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4. Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

4.2  Finansal risk

4.2.1 Sermaye risk yonetimi ve sermaye gereksinimine iligkin agiklamalar

Sirket'in sermaye yonetimindeki amaci; gelir getiren bir isletme olarak devamliligini saglamak, hissedar
ve kurumsal ortaklarin faydasini gdézetmek, ayni zamanda sermayenin maliyetini azaltmak icin en

verimli sermaye yapisinin surekliligini saglamaktir.

4.2.2 Finansal risk faktorleri

Sirket, finansal varlik ve yukimlikleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz orani riski ve fiyat riski), kredi
riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in risk ydnetimi programi genel olarak mali piyasalardaki
belirsizligin, Sirket finansal performansi Uzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi
Uzerine odaklanmaktadir. Sirket, hayat, hayat disi ve emeklilik faaliyetlerinden olan alacaklari sebebiyle
kredi riskine maruz kalmaktadir. Bu alacaklar ile ilgili detayli bilgi Not 12’de verilmistir.

Piyasa riski

Piyasa riskine, doviz kurlari, faiz oranlari ve hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda meydana gelebilecek
hareketler sonucu maruz kalinmaktadir.
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4, Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Kur riski

Sirket'in yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli varliklari ve yikimlulikleri kur riskine baz
teskil etmektedir. 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden

varliklarin ve yukUimlulUklerin detayr asagida verilmigtir:

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Kur(TCMB Déviz Kur(TCMB
Ddviz tutar Alig) Tutar TL  Doviz tutan  Déviz Als) Tutar TL
Yabanci para varliklar
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolari 12.472.740 2.8936 36.091.119  2.739.465 2,9076 7.965.268
Avro 1.141.674 3.2044 3.658.380 2.607.096 3,1776 8.284.308
Toplam 39.749.499 16.249.576
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Kur (TCMB Kur (TCMB
Doviz tutar Doviz Alis) Tutar TL  Doviz tutani  Déviz Alig) Tutar TL
Yabanci para yiikiimlulukler
Alinan depozito ve teminatlar:
Amerikan Dolari 23.260 2.8334 84.152 29.700 2,9076 86.356
Avro 8.500 3.2081 29.515 9.200 3,1776 29.234
Borg karsiliklari:
Avro 419.231 3.2044 1.343.384 278.170 3,1776 883.913
Amerikan Dolari - - - 107.953 2,9076 313.884
Toplam 1.457.051 1.313.387
Net pozisyon 38.292.448 14.936.189

Kur riskine duyarhk

Sirketin  ABD Dolart ve Avro kurlarindaki

%10’luk artisa ve azalisa olan duyarlihgi asagida

gOsterilmektedir. Duyarlilik analizi sadece dénem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gdsterir. Pozitif
deger, kar/zararda ve diger 6zsermaye kalemlerindeki artisi ifade eder.

30 Haziran 2016

30 Haziran 2015

ABD Dolari etkisi Avro etkisi ABD Dolari etkisi Avro etkisi
Kar/(zarar) — artis 3.600.697 228.548 563.305 624.827
Kar/(zarar) — azalis (3.600.697) (228.548) (563.305) (624.827)

(35)



NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Hazirlanan
Finansal tablolara iligkin Dipnotlar

(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

4, Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)
Faiz orani riski

Faiz riski piyasa faizlerindeki dalgalanmalardan kaynaklanan finansal varliklarin gercede uygun
degerlerindeki ya da gelecek nakit akislarindaki degisiklikleri ifade eder. Faiz riski, Sirket tarafindan
piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun degerleme metodlari vasitasiyla yakindan takip edilmektedir.

Asagidaki tabloda, 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla diger bitin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla,
piyasa faiz oranlarinda %5 artisin/(azahsin), kar ve kar yedekleri Gzerindeki etkisi gosteriimektedir.
Calismada temel alinan mantik, benchmark kabul edilen TL bonoda olusan ortalama faiz degisiminin
diger bonolarin ortalama faiz degisimleri ile karsilastirilarak, benchmark ile aralarindaki korelasyonun
tespit edilmesi ve bu noktadan hareketle, benchmark faiz oranindaki %5 faiz degisiminin diger bonolara
da korelasyonlari oraninda uygulanarak, tim bonolar i¢in yeni bir faiz orani ve bu yeni oran lGzerinden
de yeni bir fiyat hesaplamasi yapilmasidir.

Kar ve kar yedekleri Kar ve kar yedekleri

Uzerindeki etkisi Uzerindeki etkisi

30 Haziran 2016 30 Haziran 2015

Piyasa faizi artisi / (azalis1) TL TL
%5 artis 22.538 130.840
%5 azalis (22.538) (130.840)

Kredi riski

Kredi riski, Sirket'in taraf oldugu sézlesmelerde karsi tarafin anlagsma ylkimliliklerini yerine
getirememe riskidir. Bu risk, belli bir taraftan olan alacaklar igin limitler belirlenmesi ve
teminatlandiriimasi vasitasiyla yonetilmektedir. Limit ve teminat tutarlar ilgili taraflarin, mali gicu ve
ticari kapasiteleri gibi kriterlerin degerlendiriimesi neticesinde belirlenmektedir. Sirket'in kredi riski,
faaliyetlerini yurattugu Tarkiye’dedir.

Sirketin bilanco tarihi itibariyla hayat, hayat disi, bireysel emeklilik faaliyetlerinden olan alacaklari, bu
alacaklara iliskin alinan teminat ve ayrilan slpheli alacak kargsiliklari Not 12.1’de belirtilmistir. Yeniden
yapilandiriimis ticari alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Alacak hesaplari disinda finansal varliklar, bankalar ve diger nakit ve nakit benzeri varliklar kredi riskine
maruz kalmaktadir. Bu varliklarin tamami vadesi gegmemis ve deger disikligine ugramamis finansal
varlik niteligindedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yukumluluklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin disurilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yukamlalUklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagdi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.
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NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
30 Haziran 2016 Tarihi Itibaryla Hazirlanan
Finansal tablolara lligkin Dipnotlar

(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

4, Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Vadeye kalan sireler:

30 Haziran 2016 Vadesiz 1 aya kadar 1-3 ay 3ay -1yl 1-5yil  5yldanfazla Dagitilamayan Toplam
Hazir degerler 20.542.533  120.993.345 40.619.751 - - - - 182.155.629
Finansal yatinnmlar - - - - - - 263.222 263.222
Ticari Alacaklar - 10.697.675 3.227.393 1.064.591 3.552.409 - 2.143.216.557 2.161.758.625
lliskili sirketlerden alacaklar - - - 983.305 14.940.994 - - 15.924.299
Diger alacaklar ve dénen varliklar - - - - 11.789.822 - 494.410 12.284.232
Toplam varliklar 20.542.533  131.691.020 43.847.144 2.047.896  30.283.225 - 2.143.979.189 2.372.386.007
Ticari borglar - 59.736.121 - - - - 2.143.216.557 2.202.952.678
lliskili sirketlere ticari borglar - 2.459.717 - - - - - 2.459.717
Diger cesitli borglar - - 2.169.959 5,375.818 1.551.167 - 4.996.159 14.093.103
Borg karsiliklari - 93.845 727.344 52.742.229 23.345.054 - - 76.908.472
Toplam yukumlalikler - 62.289.683 2.897.303 58.118.047  24.896.221 - 2.148.212.716  2.296.413.970
Net likidite fazlasi / (agig1) 20.542.533 69.401.337  40.949.841  (50.087.051) 5.387.004 - (4.732.937) 75.972.037
31 Aralik 2015 Vadesiz 1 aya kadar 1-3 ay 3ay -1yl 1-5yil  5yildan fazla Dagitilamayan Toplam
Hazir degerler 6.592.541 138.835.613 36.709.930 - - - - 182.138.084
Finansal yatirmlar - - - - 12.214.710 - - 12.214.710
Ticari Alacaklar - 12.378.579 3.069.470 1.206.729 1.896.717 - 1.943.390.271 1.961.941.766
lligkili sirketlerden alacaklar - - 42.645 3.679.327 3.955.011 - - 7.676.983
Diger alacaklar ve dénen varliklar - - 908.634 - 9.844.320 - - 10.752.954
Toplam varliklar 6.592.541 151.214.192  40.730.679 4.886.056  27.910.758 - 1.943.390.271  2.174.724.497
Ticari borglar - 49.268.363 - - - - 1.943.390.271 1.992.658.634
lligkili sirketlere ticari borglar - 1.299.729 - - - - - 1.299.729
Diger cesitli borglar - 5.189.699 - - - - 403.435 5.593.134
Borg karsiliklari - 2.247.664 21.624.846 16.108.764 24.922.106 3.168.278 21.628.541 89.700.199
Toplam yukumlalikler - 58.005.455  21.624.846 16.108.764  24.922.106 3.168.278  1.965.422.247 2.089.251.696
Net likidite fazlasi / (agig1) 6.592.541 93.208.737  19.105.833  (11.222.708) 2.988.652 (3.168.278) (22.031.976) 85.472.801
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NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi
30 Haziran 2016 Tarihi Itibanyla Hazirlanan

Finansal tablolara iligkin Dipnotlar

(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

4, Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Finansal araglarin gergege uygun degeri

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Gergege Gergege

Defter degeri uygun degeri Defter degeri uygun degeri

Bankalar 141.535.878 141.535.878 145.428.154 145.428.154
Diger nakit ve nakit benzeri varliklar 40.619.751 40.619.751 36.709.930 36.709.930
Satilmaya hazir finansal varliklar(*) - - 11.951.488 11.951.488
Esas faaliyetlerden alacaklar 2.161.758.625 2.161.758.625 1.961.941.766 1.961.941.766
iliskili taraflardan alacaklar 15.924.299 15.924.299 7.676.983 7.676.983
Diger alacaklar 244.225 244.225 908.634 908.634

Toplam finansal varliklar

2.360.082.778

2.360.082.778

2.164.616.955

2.164.616.955

Finansal yakumlulukler

Esas faaliyetlerden borglar
iligkili taraflara borglar

Alinan depozito ve teminatlar

2.202.952.678
2.459.717
560.357

2.202.952.678
2.459.717
560.357

1.992.658.634
1.299.729
403.435

1.992.658.634
1.299.729
403.435

Toplam finansal yukumlulukler

2.205.972.752

2.205.972.752

1.994.361.798

1.994.361.798

™* Emeklilik Gozetim Merkezi A.S.’deki hisseleri (kayitl dederi 263.223 TL) maliyet tutari Gzerinden muhasebelesmektedir.

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin el degistirebilecegi veya bir yakimluligun karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yéntemlerini kullanarak belirlemistir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikie mimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin tahmini
icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri dederler ve diger finansal varliklar dahil olmak Gzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda
olabilecedi dustnulerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoérilmektedir.

Finansal yukumlalukler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal ytkimildliklerin rayi¢c degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayilmaktadir.

Bilangoda gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukidmlaliklerin gergcege uygun
degeri asagidaki gibi belirlenir:

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yikumlultkler, birbirinin ayni varlik ve yukimlilukler igin aktif
piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

e Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikimliliikler, ilgili varlik ya da yikimlilGgin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

e Uclincu seviye: Finansal varlik ve yukumlilikler, varlik ya da yukimlaligin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.
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NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Hazirlanan
Finansal tablolara iligkin Dipnotlar

(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

4, Sigorta ve finansal riskin yonetimi (devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar ve finansal yukimlalikler:

30 Haziran 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar — saklayici sirketten alacaklar 2.143.216.557 - -
Toplam finansal varliklar 2.143.216.557 - -
Emeklilik faaliyetlerinden borglar — katilimcilara borglar 2.143.216.557

Toplam finansal yukimlultukler 2.143.216.557 - -
31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar © 11.951.488

Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar — saklayici sirketten alacaklar 1.943.390.271 - -
Toplam finansal varliklar 1.955.341.759 - -
Emeklilik faaliyetlerinden borglar — katihmcilara borglar 1.943.390.271

Toplam finansal yukiumlilukler 1.943.390.271 - -

) Emeklilik Gozetim Merkezi A.S.'deki hisseler (kayith dederi 263.223 TL) maliyet tutari (zerinden
muhasebelestiriimektedir.

5. Bolum bilgileri

Sirket, 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Tirkiye icinde tek bir raporlanabilir cografi
boélimde ve emeklilik ile 10 Mart 2010 ve 16 AJustos 2010’dan itibaren sirasiyla hayat ve ferdi kaza
branglarinda faaliyetlerini stirdiirmekte olup bolim raporlamasi yapmamaktadir.

6. Maddi duran varliklar
Makine ve  Demirbas ve Ozel

Tasitlar techizatlar tesisatlar maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi 60.470 6.621.424 4.627.479 4.767.350 16.076.723
Alimlar - 22.719 129.366 35.624 187.709
Cikislar - - - - -
Transfer - - - - -
30 Haziran 2016 tarihi itibariyla kapanis
bakiyesi 60.470 6.644.143 4.756.845 4.802.974 16.264.432
Birikmig amortismanlar
1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi (24.188) (4.485.537) (2.532.505) (2.076.235) (9.118.465)
Doénem gideri (3.024) (418.763) (331.844) (335.290) (1.088.921)
Cikiglar - - - - -
Transfer - - - - -
30 Haziran 2016 tarihi itibariyla kapanig
bakiyesi (27.212) (4.904.300) (2.864.349) (2.411.525)  (10.207.386)
Net defter degeri 33.258 1.739.843 1.892.496 2.391.449 6.057.046
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30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Hazirlanan

Finansal tablolara iligkin Dipnotlar

(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

6. Maddi duran varliklar (devami)
Makine ve  Demirbas ve Ozel
Tasitlar techizatlar tesisatlar maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2015 itibariyla agilis bakiyesi 60.470 7.600.681 3.234.334 4.231.346 15.126.831
Alimlar - 286.708 - 8.738 295.446
Cikiglar - - - -
Transfer (1.563.358) 1.155.432 148.284 (259.642)
30 Haziran 2015 itibariyla kapanig bakiyesi 60.470 6.324.031 4.389.766 4.388.368 15.162.635
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2015 itibariyla agilis bakiyesi (18.159) (4.337.856) (1.225.986) (1.444.977) (7.026.978)
Ddnem gideri (3.020) (423.756) (308.668) (294.777) (1.030.221)
Cikiglar - - - - -
Transfer 17 686.951 (685.422) 31.685 (30.139)
30 Haziran 2015 itibariyla kapanig bakiyesi (21.162) (4.074.661) (2.220.076) (1.771.439) (8.087.338)
Net defter degeri 39.308 2.249.370 2.169.690 2.616.929 7.075.297

Dénem icinde muhasebelestiriien maddi duran varliklara iligkin ilave deger dusukligu kaybi
bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Sirket'in maddi duran varliklari Uzerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:

Bulunmamaktadir).

7. Yatirrm amagli gayrimenkuller

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

8. Maddi olmayan duran varliklar

Maliyet degeri Haklar
1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi 15.863.806
Alimlar 2.769.693
Transfer -
Maddi olmayan varliklara iliskin avanslar (*) (914.500)
30 Haziran 2016 tarihi itibariyla kapanig bakiyesi 17.718.999
Birikmis itfalar

1 Ocak 2016 itibariyla agilis bakiyesi (6.860.919)
Donem gideri (1.356.300)
Transfer -
30 Haziran 2016 tarihi itibariyla kapanig bakiyesi (8.217.219)
Net defter degeri 9.501.780

(*) 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla yazilim gelistirme alimlarindan olusmaktadir.
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30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Hazirlanan
Finansal tablolara iligkin Dipnotlar

(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

8. Maddi olmayan duran varliklar (devami)
Maliyet degeri Haklar
1 Ocak 2015 itibariyla agilis bakiyesi 11.928.576
Alimlar 809.582

Transfer 259.642
Maddi olmayan varliklara iliskin avanslar -

30 Haziran 2015 itibariyla kapanis bakiyesi 12.997.800

Birikmis itfalar

1 Ocak 2015 itibariyla acilis bakiyesi (4.827.623)
Donem gideri (955.063)
Transfer 30.139
30 Haziran 2015 itibariyla kapanig bakiyesi (5.752.547)
Net defter degeri 7.245.253

Sirket’in cari ddnemde maddi olmayan duran varliklar igin muhasebelestirdigi deger dusuklugu zarar
bulunmamaktadir. Sirket'in finansal tablolarinda serefiye tutari bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir).

9. istiraklerdeki yatirmlar

Hazine Mistesarligr'nin 12 Agustos 2008 tarih ve 2008/36 sayili Sigorta ve Reaslirans ile Emeklilik
Sirketlerinin Bagl Ortaklik, Birlikte Kontrol Edilen Ortaklik ve istiraklerdeki Yatirmlarinin Bireysel
Finansal Tablolarina Yansitimasina iliskin Sektér Duyurusu'nda ve “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile
Emeklilik Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine lliskin Teblig” (“Konsolidasyon
Tebligi”)’'nde bagh ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik veya istirakin aktif toplaminin ana ortaklik
sirketin aktif toplaminin ylizde birinden az olmasi ve bu sinirin altinda bulunan baglh ortaklk, istirak ve
birlikte kontrol edilen ortaklik paylari toplaminin, ana ortaklik sirketin aktif toplaminin yizde besini
asmamis olmasi durumunda 6nemlilik ilkesi de dikkate alinarak s6z konusu ortakliklarin konsolidasyon
kapsami diginda birakilabilecegi karara baglanmigtir.

Sirket %50 ortak olarak, 2011 yilinda EMK Sigorta Aracilik Hizmetleri A.$.(EMK), 2012 yilinda DSM-
Extra Sigorta Aracilik Hizmetleri A.$.(Extra), Lira Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.(Lira), PNG Sigorta
Aracilik Hizmetleri A.S.(PNG), Leo Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.(Leo) ve Trias Sigorta Aracilik
Hizmetleri A.$.(Trias) adinda toplam alti adet anonim sirket kurmustur. Sirket 2014 yilinda EMK Sigorta
Aracilik Hizmetleri A.$.(EMK) ‘nin %100 hissesine sahip olmustur. Agustos 2015 itibariyla EMK'ya ait
%50 hisse devredilmistir. Mayis 2015 déneminde ise Leo Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.(Leo) ve Trias
Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.(Trias)'ne ait %50 hisseler devredilmistir.

Konsolidasyon Tebligi'nde oéngorilen istisna gergevesinde; s6z konusu miusterek yonetime tabi
ortakliklar, aktif blyuklUkleri Sirket'in aktif toplaminin ylzde birinden az olmasi dolayisiyla
konsolidasyon kapsami disinda birakilmis ve 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla
maliyet degerlerinden kayitlara yansitiimistir.

Misterek ydnetime tabi tesebbuslere iliskin detaylar Not 45°de sunulmustur.

(42)



NN Hayat ve Emeklilik Anonim Sirketi

30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Hazirlanan

Finansal tablolara iligkin Dipnotlar

(Para birimi: Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

10. Reasiirans varliklari

Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla sigorta sdézlegsmelerinden kaynaklanan reasirans iglemleriyle

ilgili bilango ve gelir tablosunda yer alan tutarlari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Reasliror girketleri cari hesabi 26.815 23.428
Kazanilmamig primler karsiligi reasurdr payi (Not 17.15) 1.150.531 1.512.109
Muallak hasar ve tazminatlar karsihgi reasurér payi (Not 17.15) 452.400 488.095
Dengeleme karsiligi degisiminde reasuror payi (Not 17) 225519 199.370
Aktueryal matematik karsihgi reasirdr payi (Not 17.15) 527.863 556.949
Toplam reasirans (yukiamlulukleri)/varhklarn 2.383.128 2.779.951

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Odenen tazminat reasiiror pay! (1.175.387) (1.766.607)
Reasturdre devredilen primler (Not 24) 1.291.569 3.098.684
Reasirorlerden alinan komisyonlar (117.889) (360.941)
Kazanilmamis primler karsiliinda degisim reasturor payi (Not 17) 361.577 (1.027.365)
Muallak tazminatlar karsiliginda degisim reasuror payi (Not 17) 35.694 (72.283)
Dengeleme karsiliginda degisim reasuror payi (Not 17) (26.149) (51.245)
Aktleryal matematik karsihgr degisiminde reastror pay (Not 17) 29.086 (512.167)
Toplam reasirans gelirleri/(giderleri) 398.501 (691.924)

11. Finansal varliklar

11.1 Finansal varhklarin alt siniflamalari

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Satilmaya hazir finansal varliklar 263.222 12.214.710
Toplam 263.222 12.214.710

Maliyet bedeli Borsa rayici Kayith degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016 30 Haziran 2016
Emeklilik Gozetim Merkezi A.$.(*) 263.222 - 263.222
Toplam 263.222 - 263.222

Maliyet bedeli Borsa rayici Kayith degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2015 31 Aralik 2015
Emeklilik Gozetim Merkezi A.S.(*) 263.222 - 263.222
Devlet tahvilleri 12.989.650 11.951.488 11.951.488
Toplam 13.252.872 11.951.488 12.214.710

*) Bu finansal varliga ait bir borsa rayici bulunmamaktadir ve ekteki finansal tablolarda enflasyon muhasebesi

kapsaminda 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmis maliyet degeri ile gdsterilmistir.
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11. Finansal varliklar (devami)

11.2 Yiliginde ihra¢ edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

11.3 Yiliginde itfa edilen bor¢glanmayi temsil eden menkul kiymetler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

11.4 Bilangoda maliyet bedeli lizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varliklarin borsa rayiglerine gore, borsa rayicleri lizerinden gosterilmis menkul
kiymetlerin ve finansal duran varliklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gésteren
bilgi

Finansal varliklarin maliyet bedelleri, borsa rayigleri ve kayith degerleri, yukarida 11.1 numaral
dipnotta sunulmustur.

11.5 Menkul kiymetler ve bagl menkul kiymetler grubu iginde yer alip igsletmenin ortaklari,
istirakleri ve bagh ortakliklar tarafindan g¢ikarilmig bulunan menkul kiymet tutarlar ve
bunlar ¢ikaran ortakliklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
11.6 Finansal varliklarda son li¢ yilda meydana gelen deger artiglari

Deger artiglari, finansal varliklarin, ddnem sonu kayith deger ile maliyet bedelleri arasindaki farklari
yansitmaktadir.

11.7 Finansal araclar

i) Finansal tablo kullanicilarinin igletmenin finansal durum ve performansi agisindan finansal
araclarin 6nemini degerlendirmelerine imkan veren bilgiler 4 numarali dipnotta verilmistir.

ii) Finansal varliklarin defter degerlerine iligkin bilgi, yukarida 11.1 numarali dipnotta verilmektedir.

iii) Finansal varliklarin gergcede uygun degeri ve anilan degerin defter degeri ile karsilastiriimasi 11.1
numarali dipnotta verilmektedir.

iv) Sirket'in vadesi gegmis 6.657.636 TL (31 Aralhk 2015: 6.516.217 TL) tutarinda alacagi
bulunmaktadir. S6z konusu alacaklarin timine karsilik 2016 tarihi itibariyla ayrilmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren dénem icindeki hareket tablosu
asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 12.214.710 12.666.135
Dénem igindeki alimlar - -
Doénem igindeki satislar (12.989.651) -
Doénem iginde itfa yoluyla elden ¢ikarilanlar - -
Gelir tablosunda muhasebelesen tutar 1.038.163 (314.988)
Ozsermaye altinda muhasebelesen tutar - (95.086)
30 Haziran 263.222 12.256.061
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12. Borglar ve alacaklar
12.1 Sirket’in alacaklarinin dokiimii:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Emeklilik faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar

iliskili taraflardan alacaklar

Esas faaliyetlerinden kaynaklanan stpheli alacaklar
Esas faaliyetlerinden kaynaklanan suph.al.karsiligi (-)
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsihgi (-)

2.159.126.465  1.958.692.988

3.402.687 4.220.853
15.924.299 7.676.983
5.887.109 5.544.142
(5.887.109) (5.544.142)
(770.527) (972.075)

Toplam

2.177.682.924  1.969.618.749

Sirket'in emeklilik ve hayat faaliyetlerinden alacaklarin vade analizi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Vadeye 0-30 glin 10.697.675 5.862.362
Vadeye 31-90 gin 3.227.393 3.112.115
Vadeye 90 gun — 1 yil arasi 2.047.896 4.886.056
Vadeye 1 yil — 2 yil arasi 18.493.404 5.851.729
Vadesi gegmis (*) 6.657.637 6.516.217
Toplam 41.124.005 26.228.479

*) Bu tutar bilanco tarihi itibariyla vadesi ge¢gmis ve stipheli hale gelmis alacaklar ifade etmektedir.

Sirket'in alacaklari igin taginan teminatlarin detayi asagida sunulmustur:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Teminat mektuplari 584.500 709.000
Ipotek senetleri 827.000 827.000
Diger alinan teminatlar 451.836 465.619
Nakit teminatlar 1.632.317 974.042
Toplam 3.495.653 2.975.661

Sirket'in stipheli alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Supheli alacak karsilig! hareketleri 30 Haziran 2016

31 Aralik 2015 30 Haziran 2015

Acilis bakiyesi 6.516.217 13.822.528 13.822.528
Doénem gideri, geliri 141.420 (7.306.311) (6.318.385)
Kapanig bakiyesi 6.657.637 6.516.217 7.504.145
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12. Borglar ve alacaklar (devami)

12.2 Igletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak — borg iliskisi:

isletmenin ortaklar, istirakler ve bagli ortakliklarla olan alacak — borg iligkisi 45 no’lu dipnotta belirtilmigtir.
12.3 Alacaklar i¢in alinmig olan ipotek ve diger teminatlar:

Alacaklar igin alinmig olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari 12.1 no’lu dipnotta belirtilmigtir.
12.4 Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borg¢lari:
Sirket'in yabanci paralarla temsil edilen yabanci para alacak ve borglari Not 4’te belirtiimistir.

12.5 Diger gesitli cari varliklar:

30 Haziran 2016 tarihi itibariyla diger cesitli cari varliklar kaleminde gosterilen 1.863.250 TL, bireysel
emeklilik sisteminden ayrilan katihmcilarin yeniden 6deme yapmasi durumunda, dénem sonunda
‘Emeklilik faaliyetlerinden borglar’ kalemi altinda alacak olarak biriken tutarin bilangonun aktif tarafina
siniflanmasi sonucu olusmaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

13. Turev finansal araclar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

14. Nakit ve nakit benzerleri

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015 30 Haziran 2015

Nakit mevcudu

Bankadaki nakit 141.535.878 145.428.154 107.474.834
Vadesiz mevduat 20.542.533 6.592.541 14.102.130
Vadeli mevduat 120.993.345 138.835.613 93.372.704

Bloke kredi kartlar 40.619.751 36.709.930 35.060.964

Toplam 182.155.629 182.138.084 142.535.798

Nakit ve nakit benzeri bakiyeler Gizerinde

faiz gelir tahakkuku (-) (451.951) (539.649) (488.618)

Nakit akim amagh genel toplam 181.703.678 181.598.435 142.047.180

Sirket'in 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden nakit ve nakit
benzerleri asagida sunulmustur:

30 Haziran 2016 Doviz cinsi Doviz tutan TL tutan
Bankalar ABD Dolar 12.472.740 36.091.119

Avro 1.141.674 3.658.380
Toplam 39.749.499
31 Aralik 2015 Doviz cinsi Doviz tutan TL tutan
Bankalar ABD Dolar 2.739.465 7.965.268

Avro 2.607.096 8.284.308
Toplam 16.249.576
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14. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

Sirket’in 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla vadeli mevduati hakkinda detayl bilgi
asagida sunulmustur:

30 Haziran 2016

Orijinal para birimi Vade Araligi Faiz orani TL tutan
TL 17 Nisan 2016 — 20 Eylil 2016 % 2,2 -% 12.2 120.592.445
ABD Dolar 11 Haziran 2016 — 12 Temmuz 2016 % 0,15-% 1.10 82.953
Avro 25 Haziran 2016 — 27 Temmuz 2016 %0,25 317.947

120.993.345

31 Aralik 2015

Orijinal para birimi Vade Araligi Faiz orani TL tutan
TL 21 Eylil 2015 — 1 Subat 2016 % 4,75 - % 14 122.890.389
ABD Dolar 8 Aralik 2015 — 08 Ocak 2016 % 0,01 - % 0,15 7.819.888
Avro 16 Aralik 2015 — 15 Ocak 2016 %0,5 8.125.336
138.835.613

15. Sermaye

Sirket'in nihai ortaklik yapisi asagida yer almaktadir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Pay tutar Pay orani Pay tutari Pay orani
TL % TL %
NN Continental Europe Holdings B.V. 39.341.418 %99  39.241.414 %99
Tescili beklenen sermaye - - 49.000.000
Diger - - 4 <1
39.341.418 88.241.418

29 Ocak 2015 tarihli Olaganusti Genel Kurul kararina istinaden Sirket ana ortagi NN Continental Europe
Holdings B.V 100.000 TL sermaye ve 17.900.000 TL emisyon primli sermaye olmak Uzere toplamda
18.000.000 TL nakit olarak sermaye artisinda bulunmustur. Sermaye artirim karari 30 Ocak 2015 tarihli
Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayimlanmigtir.

23 Subat 2015 tarihli ve 7 no’lu Yonetim Kurulu kararina istinaden Sirket ana ortagi NN Continental
Europe Holdings B.V 100.000 TL sermaye ve 66.900.000 TL emisyon primli sermaye olmak Uzere
toplamda 67.000.000 TL nakit olarak sermaye artigsinda bulunmustur. Sermaye artirrm karari 20 Mart
2015 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayimlanmistir.

10 Aralik 2015 tarihli ve 55 no’lu Yonetim Kurulu kararina istinaden Sirket'in sermayesinin 48.900.000
TL’si emisyon primi, 100.000 TL’si sermaye olmak lGzere 49.000.000 TL artiriimasina karar verilmistir.
Sermaye arttirim karari 9 Subat 2016 tarihinde tescil edilmistir.

29 Ocak 2016 tarihli Olaganustil Genel Kurul Toplantisi’'na istinaden, Sirket esas sermayesinin emisyon
primi toplamda 48.900.000 TL olmak (zere, emisyon primli sermaye artigi ile 100.000 TL Sirket ana
ortagi NN Continental Europe Holdings B.V tarafindan arttirilarak esas sermayenin 39.341.418 TL'ye
cikariimistir. Sermaye artirim karari 12 Subat 2016 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayimlanmistir.
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15. Sermaye (devami)
Finansal varliklarin degerlemesi:

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul dederlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gergceklesmemis
kar ve zararlar 6zsermaye iginde “Finansal Varliklarin Degerlemesi” altinda muhasebelestirilir.

Finansal varliklarin degerlemesinin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 576.556 340.659
Ozkaynaklar altinda siniflandirilan makul deger artisi/(azalisi), net (576.556) 95.078
Haziran sonu itibariyla - 435.737

16. Diger karsiliklar ve istege bagh katiimin sermaye bilegeni

16.1 Diger standartlar veya yorumlar tarafindan istenen, dogrudan 6zsermayede tahakkuk
ettirilen donemin her bir gelir ve gider kalemi ve bu kalemlerin toplami

Bilanco tarihi itibariyla dogrudan 6zsermayede tahakkuk ettirilen tutar bulunmamaktadir (31 Aralik 2015:
576.556 TL).

16.2  Ozsermayenin bir unsuru olarak ayrica siniflandirilan net kur farklari ile donem basindaki
ve donem sonundaki bu tiir kur farklar tutarlarinin mutabakati

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 Bulunmamaktadir).

16.3 Tahmini igsleme iligkin finansal riskten korunma iglemleri ve net yatirnm riskinden korunma
amagcli iglemler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 Bulunmamaktadir.).
16.4 Finansal riskten korunma iglemleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 Bulunmamaktadir.).

16.5 lstiraklere iliskin donem igerisinde dogrudan 6zsermayede muhasebelestirilmis kazang
veya kayiplar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 Bulunmamaktadir.).
16.6 Maddi duran varliklar yeniden degerleme deger artiglari
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015 Bulunmamaktadir.).

16.7 Dogrudan 6zsermayede bor¢ veya alacak olarak kaydedilmis olan kalemlerle ilgili olan
dénem vergisi ve ertelenmis vergi

Sirket'in, 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla dodrudan 6zsermaye altinda satiimaya hazir finansal
varliklarinin dederlemesinden kaynaklanan ertelenmis vergi yukimliligi bulunmamaktadir (31 Aralik
2015: 85.165 TL).
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17. Sigorta yiikiimliliikleri ve reasiirans varliklari

17.1 Sirket’in hayat ve hayat disi dallar icin tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar
itibariyla hayat ve hayat disi dallara gore tesis edilmis teminat tutarlari

30 Haziran 2016

30 Haziran 2016

Bransi Tesis edilmesi Tesis edilen
gereken tutar

Hayat 42.119.911 46.582.179
Hayat disi 1.317.088 1.339.753
Toplam 43.436.999 47.921.932
31 Aralik 2015 31 Aralik 2015

Bransi Tesis edilmesi Tesis edilen
gereken tutar

Hayat 44.805.504 46.449.869
Hayat digi 1.174.981 1.288.823
Toplam 45.980.485 47.738.692

17.2 Sirket’in hayat police adetleri, ile donem iginde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat
sigortalilarinin adet ve matematik karsiliklari

30 Haziran 2016

30 Haziran 2016

Adet Briit Matematik karsihigi
Dénem basi 865.658 30.853.842
Girig 252.121 15.419.903
Cikis (281.132) (15.038.251)
Donem sonu 836.647 31.235.494

30 Haziran 2015

31 Aralik 2015 Briit

Adet Matematik kargihgr
Dénem basi 790.887 34.059.464
Giris 288.514 10.868.687
Cikis (259.741) (12.020.190)
Dbnem sonu 819.660 32.907.961
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17. Sigorta yluikiimlulukleri ve reasiirans varliklari (devami)

17.3 Hayat disi sigortalara dallar itibariyla verilen sigorta teminati tutarlari

2016 2015
Brit verilen teminatlar 17.809.569.122 9.725.062.760
Verilen teminatlar reasiirans payi (1.497.588.392) (454.907.409)
DOénem sonu 16.311.980.730 9.270.155.351

17.4 Sirket’in kurdugu emeklilik yatirnm fonlari ve birim fiyatlar

Sirket'in kurdugu emeklilik yatirim fonlari ve birim fiyatlari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Fon adi Birim fiyati (TL) Birim fiyati (TL)
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari E.Y.F. 0,045175 0,042356
Gelir Amagh Esnek E.Y.F. 0,026911 0,026656
Blydme Amagh Karma E.Y.F. 0,073039 0,067713
Buyime Amagcli Hisse Senedi E.Y.F. 0,076874 0,070730
Likit Esnek E.Y.F. 0,039583 0,037770
Esnek E.Y.F. 0,044148 0,041019
Kamu Borglanma Araglar Standart E.Y.F. 0,032302 0,030229
Biyidme Amach Esnek E.Y.F 0,024650 0,022866
Katki E.Y.F 0,012619 0,011765

17.5 Portféydeki katilim belgeleri ve dolagimdaki katilim belgeleri adet ve tutarlari

Portfoydeki katilim belgeleri ve dolasimdaki katilim belgeleri adet ve tutarlari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016

Dolagimdaki katilim belgeleri (EYF) Adet Tutar
Gelir Amagli Kamu Borglanma Araglar E.Y.F 8.020.211.528 362.313.388
Gelir Amagli Esnek E.Y.F. 7.292.642.643 196.253.448
Blyume Amagh Karma E.Y.F. 3.559.276.658 259.965.636
Blyime Amacli Hisse Senedi E.Y.F. 1.534.070.728 117.930.569
Likit Esnek E.Y.F. 7.735.428.205 306.191.630
Esnek E.Y.F. 7.861.148.413 347.051.262
Kamu Borglanma Araglar Standart E.Y.F. 7.448.598.460 240.605.988
Blyume Amagh Esnek E.Y.F 3.285.618.688 80.990.610
Katki E.Y.F 18.377.562.224 231.914.026

2.143.216.557
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17. Sigorta yukiamlulikleri ve reasirans varliklari (devami)

17.5 Portféydeki katilim belgeleri ve dolagimdaki katilim belgeleri adet ve tutarlan

31 Aralik 2015

Dolagimdaki katilim belgeleri (EYF) Adet Adet
Gelir Amagh Kamu Borglanma Araglari E.Y.F 8.478.272.523 359.103.440
Gelir Amach Esnek E.Y.F. 5.381.453.746 143.445.795
Blyume Amacgh Karma E.Y.F. 3.587.406.315 242.914.329
Blyime Amacli Hisse Senedi E.Y.F. 1.669.219.725 118.064.725
Likit Esnek E.Y.F. 7.114.476.808 268.715.282
Esnek E.Y.F. 7.689.613.139 315.421.821
Kamu Borglanma Araglari Standart E.Y.F. 7.463.885.674 225.628.849
Buydme Amagch Esnek E.Y.F 3.383.877.311 77.376.018
Katki E.Y.F 16.380.842.253 192.720.012

1.943.390.271

17.6 Ddnem iginde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve sirket emeklilik
katilmcilarinin adet ve portfoy tutarlari

Doénem iginde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik katilimcilarinin
adet ve portfoy tutarlari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 Ferdi Grup

Adet Portféy tutari Adet Portféy tutari
Girig 25.282 91.282.508 3.130 3.939.324
Cikis 18.779 202.470.038 4.521 30.739.001
Mevcut 262.905 1.796.796.794 51.919 345.121.246
30 Haziran 2015 Ferdi Grup

Adet Portféy tutar Adet
Girig 24.294 82.312.843 Girig 24.294
Cikis 15.355 173.977.884 Cikis 15.355
Mevcut 254.504 1.528.444.673 Mevcut 254.504

Giris: Donem icinde yurirlige giren s6zlesme adedi ve bu s6zlesmelere ait ddnem sonu birikim tutarlari
ile ddnem icinde yurdrlige girip yine donem i¢inde sona eren sézlesme adedi ve bu s6zlesmelerin sona
erme tarihindeki birikim tutarlari toplamidir.

Cikis: Dénem igcinde sona eren sOzlesme adedi ve bu stzlesmelerin sona erme tarihlerindeki birikim
tutarlaridir.

Mevcut: DOnem sonu itibariyla yururlikte olan sézlesme adedi ve bu sdzlesmelerin dénem sonu
itibariyla mevcut birikim tutarlaridir.

Doénem igerisinde ferdi ve grup emeklilik planlari arasinda plan degisiklikleri nedeniyle gegisler meydana
geldiginden, doénemsel degisimlerin toplam adet ve portféy tutarlari Uzerinden takip edilmesi
gerekmektedir. Ayrica, bir dnceki bilango dénemi itibariyla yurdrlikte olan sézlesmelerin donem
icerisinde tahsilat iptali nedeniyle pasif hale gelmesi veya bir dnceki bilango ddénemine iligskin
s6zlesmenin aktif hale gelmesi durumunda bu s6zlesmelere ait adet ve portfoy tutarlari ddnem sonunda
netlestiriimektedir. 17.8 no’lu dipnotta belirtilen ferdi ve grup adet ve portfoy tutarlari dénem sonu
itibariyla mevcut durumu yansitmaktadir.
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17.7 Kar payh hayat sigortalarinda kar payinin hesaplanmasinda kullanilan degerleme
yontemleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir.).

17.8 Donem iginde yeni giren bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katilm
paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlan

30 Haziran 2016 Adet Katki payi (briit) TL  Katki payi (net) TL
Bireysel 23.798 97.445.532 96.746.504
Kurumsal 3.033 3.789.327 3.772.138
Toplam 26.831 101.234.859 100.518.642
30 Haziran 2015 Adet Katki payi (briit) TL  Katki payi (net) TL
Bireysel 23.271 84.617.975 84.086.240
Kurumsal 3.048 7.989.812 7.973.800
Toplam 26.319 92.607.787 92.060.040

17.9 Doénem iginde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net
katilm paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari

30 Haziran 2016 Adet Katki payi (briit) TL  Katki payi (net) TL
Bireysel 2.677 56.985.440 56.972.871
Kurumsal 62 666.865 666.860
Toplam 2.739 57.652.305 57.639.731

30 Haziran 2015 Adet Katki payi Katki payi

(Brat)TL (*) (Net)TL(*)
Bireysel 1907 44.467.920 44.441.073
Kurumsal 66 875.690 875.548
Toplam 1.973 45.343.610 45.316.621

17.10 Dénem iginde Sirket’in hayat portféyiinden bireysel emeklilige gecen bireysel emeklilik
katihmcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak
dagilimlan

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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17. Sigorta yukumlulukleri ve reasiirans varhklari (devami)

17.11 Dénem iginde Sirket’in portfoyiinden ayrilan baska sirkete gegen veya baska sirkete
gecmeyen her ikisi birlikte bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katilim

paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlar

Katki payi Katki pay!

30 Haziran 2016 Adet (*) (Brat) TL (**) (Net) TL (***)

Bireysel 17.177 203.062.678 196.882.880

Kurumsal 4.419 30.778.060 30.110.969

Toplam 21.596 233.840.738 226.993.849
* 1 Ocak — 30 Haziran tarihleri arasinda Sirket'ten ayrilan katilimci sayilarini gostermektedir.

()
(***)

o6denen kalan tutari gostermektedir.

Ayrilma sonucunda olusan fon satis tutarini, yani ayrilma bedelini gdstermektedir.
Ayrilma sonucu briit tutardan kesintiler (giris aidati ve stopaj) yapildiktan sonra katiimciya

Katki payi Katki payi

30 Haziran 2015 Adet (*) (Brut) TL (**) (Net) TL (***)
Bireysel 14.086 174.010.352 169.611.117
Kurumsal 9.318 102.264.147 101.665.799
Toplam 23.404 276.274.499 271.276.916

* 1 Ocak — 31 Aralik tarihleri arasinda Sirket'ten ayrilan katilimci sayilarini géstermektedir.

(**) Ayrilma sonucunda olusan fon satis tutarini, yani ayrilma bedelini géstermektedir.

(***)  Ayrilma sonucu brut tutardan kesintiler (giris aidati ve stopaj) yapildiktan sonra katilimciya

O6denen kalan tutari géstermektedir.

17.12 Dénem iginde yeni giren hayat ve ferdi kaza sigortalilarin adet ile brit ve net prim

tutarlan ferdi ve girket olarak dagilimlari

30 Haziran 2016 Adet Brit Prim Tutan TL Net Prim Tutan (TL)
Ferdi 88.954 15.432.255 14.587.191
Grup 163.167 49.824.025 49.170.501
Toplam 252.121 65.256.280 63.757.692
30 Haziran 2015 Adet Brit Prim Tutan TL Net Prim Tutan (TL)
Ferdi 111.749 16.444.038 15.844.112
Grup 176.765 34.288.241 34.239.312
Toplam 288.514 50.732.279 50.083.424
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17. Sigorta yikiimliliikleri ve reasiirans varliklari (devami)

17.13 Doénem icinde portféyden ayrilan hayat ve ferdi kaza sigortalilarin adet ile briit ve net
prim tutarlari matematik karsiliklarinin tutarlarinin ferdi ve sirket olarak dagilimlari

Brit prim Net prim Matematik karsiliklar
30 Haziran 2016 tutan tutan Adet (TL)
Ferdi 2.616.016 2.374.096 114.410 51.542
Grup 9.477.768 9.322.514 166.722 14.986.709
Toplam 12.093.784 11.696.610 281.132 15.038.251

Brit prim Net prim Matematik karsiliklar
30 Haziran 2015 tutan tutan Adet (TL)
Ferdi 1.516.210 1.428.235 61.469 -
Grup 4.044.743 4.022.072 198.268 12.020.190
Toplam 5.560.953 5.450.307 259.737 12.020.190

17.14 Dénem iginde hayat sigortalilarina kar pay1 dagitim orani

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

17.15 Sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan tutarlan tanimlayan ve gosteren bilgilerin finansal

tablolarda agiklanmasi

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Briit sigorta borglari

Kazanilmamis prim karsiligi 16.148.415 16.568.612
Muallak hasar karsihgi 14.966.614 16.980.376
Dengeleme karsihgi 5.221.678 4.559.282
Hayat matematik karsiliklari 31.235.494 30.853.842
Toplam 67.572.201 68.962.112
Reasiirans varliklar

Kazanilmamis prim karsiligi (1.150.531) (1.512.109)
Muallak hasar karsihgi (452.400) (488.095)
Dengeleme karsihgi (225.519) (199.370)
Hayat matematik karsiliklar (527.863) (556.949)
Toplam (2.356.313) (2.756.523)
Net sigorta borglari

Kazanilmamis prim karsiligi 14.997.884 15.056.503
Muallak hasar ve tazminat karsiligi 14.514.214 16.492.281
Dengeleme karsihgi 4.996.159 4.359.912
Hayat matematik karsiliklari 30.707.631 30.296.893
Toplam 65.215.887 66.205.589
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17. Sigorta yukiamlulikleri ve reasirans varliklari (devami)

Muallak hasar karsihiginin (istira 6demeleri ve vade gelimleri hari¢g) hesap donemindeki hareket

tablosu:
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Reastrans Reastrans
Brut payi Net Brut payi Net
:!._ Ocak 16.980.376 (488.095) 16.492.281 8.524.882 (415.811) 8.109.072
Odenen hasar (*) 13.535.221  (1.175.387) 12.359.834 16.035.620 (1.766.607) 14.269.013
Artis/(Azalig)
- Cari dénem muallaklari 2.406.156 (5.593.197)  (3.187.041) (17.955.138) 6.804.279 (11.150.860)
- Gegmig yillar muallaklari (17.955.139)  6.804.279  (11.150.860) 10.375.013  (5.109.956) 5.265.057
14.966.614 (452.400) 14.514.214 16.980.376 (488.095) 16.492.281
Rapor edilen hasarlar 12.939.245 (452.400) 12.486.845 15.253.579 (488.095) 14.765.484
Gergeklesmis ancak rapor edilmemis 2.027.369 - 2.027.369 1.726.797 - 1.726.797
Toplam 14.966.614 (452.400) 14.514.214 16.980.376 (488.095) 16.492.281
*) llgili ddnem igerisinde 6denen tazminat, vefat tazminati tutarlarini icermektedir.

Dengeleme kargiliginin hesap dénemindeki hareket tablosu:

30 Haziran 2016

30 Haziran 2015

Reastrans Reastrans
Dengeleme karsihgi Brit payi Net Brit payl Net
1 Ocak 4.559.282 (199.370) 4.359.912 3.355.738 (148.126) 3.207.612
Net degisim 662.396 (26.149) 636.247 653.791 (16.809) 636.982
5.221.678 (225.519) 4.996.159 4.009.529 (164.935) 3.844.594

Kazanilmamis primler karsiliginin hesap donemindeki hareket tablosu:

30 Haziran 2016

30 Haziran 2015

Reasturans Reasturans
Kazanilmamis primler karsiligi Briit payl Net Briit payl Net
1 Ocak 16.568.612 (1.512.109) 15.056.503  10.750.008 (484.743)  10.265.265
Artis (azals)
- Cari dénem kazanilmamis primler karsihgi 16.148.416 (1.150.531) 14.997.884  14.822.565 (539.715) 14.282.850
- Gegmis yillar kazaniimamis primler karsihdr  (16.568.612) 1.512.108 (15.056.503) (10.750.008) 484.743 (10.265.265)
Net degisim (420.196) 361.577 (58.619) 4.072.557 (54.972) 4.017.585

16.148.416

(1.150.532)  14.997.884  14.822.565

(539.715)  10.265.265
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17. Sigorta yikiimliliikleri ve reasiirans varliklari (devami)

Sirket’in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla hasar gelisim tablosu asagidaki gibidir:

Kaza yili 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Toplam
Nihai hasar maliyeti tahmini
Kaza yilinda 326.799 544.824 582.813 1.668.320  2.334.947  2.040.566 7.498.269
1 yil sonra - 189.388 174.535 564.951  1.066.296 830.417 2.825.588
2 yil sonra - - 31.393 455.190 530.137 627.417 1.644.136
3 yil sonra - - - 83.606 300.412 285.841 669.859
4 yil sonra - - - - 125.622 175.771 301.393
5 yil sonra - - - - - - -
6 yil sonra - - - - - - -
7 yil sonra - - - - - - -
Hasar geligim tablosuna istinaden

toplam muallak hasar 12.939.245
Gergeklesmis ancak rapor edilmemis

hasarlar 2.027.369
30 Haziran 2016 tarihi itibariyla brit

muallak hasar kargihg 14.966.614

Sirket’in 31 Aralk 2015 tarihi itibariyla hasar gelisim tablosu asagidaki gibidir:

Kaza yil 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Toplam
Nihai hasar maliyeti tahmini
Kaza yilinda 4.058 312.358 885.700 1.184.214 2.339.773 4.539.543 9.265.646
1 yil sonra - 11.077 126.512 344.428 640.581 1.683.238 2.805.837
2 yil sonra - - 193 181.568 582.562 1.212.047 1.976.370
3 yil sonra - - - 71.365 187.527 774.378 1.033.270
4 yil sonra - - - - - 151.141 151.142
5 yil sonra - - - - - 21.313 21.313
6 yil sonra - - - - - - -
7 yil sonra - - - - - - -
Hasar geligim tablosuna istinaden

toplam muallak hasar 15.253.578
Gergeklesmis ancak rapor edilmemis

hasarlar 1.726.798
31 Aralik 2015 tarihi itibariyla brit

muallak hasar karsiligi 16.980.376

18. Yatirnm anlagmasi yukumlulikleri

Bireysel emeklilik s6zlesmelerine iligkin detaylar Not 17°de sunulmustur.
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19. Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler

19.1 Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt siniflamalari

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

TL TL
Emeklilik faaliyetlerinden borglar — uzun vadeli 2.143.216.557  1.943.390.271
Esas faaliyetlerden borclar — kisa vadeli 59.736.121 49.268.363
Diger cesitli borglar — kisa vadeli 5.375.818 5.189.699
Alinan depozito ve teminatlar 560.357 403.435
Gelecek aylara ait gelirler 101.951 124.902

2.208.990.804

1.998.376.670

19.2 lligkili taraf agiklamalari
iliskili taraflarla olan borg iliskisine ait detayh bilgiye Not 45'de yer verilmistir.

20. Borglar

Sirket'in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla kullandidi kredi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2015: Yoktur.)

21. Ertelenmis gelir vergisi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farklihklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari ve mali zararlari igin ertelenmis vergi varligi ve
yukimliligi muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer

almasindan kaynaklanmakta olup, asagida belirtiimektedir.

Kullanilmamig mali zararlarin toplami ve S$irket'in éngdrulebilir gelecekte vergilendirebilir karinin
olmamasi nedeniyle, 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla tarihi itibariyla 209.463.731 TL (31 Aralik 2015:
196.971.674 TL) tutarindaki kullanilmamig vergi varligi Gzerinden ayrilabilecek 30 Haziran 2016 tarihi
itibariyla 41.892.746 TL (31 Aralik 2015: 39.394.335 TL) tutarindaki ertelenmis vergi varligi kayitlara
alinmamistir. 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla kayitlara alinan ve alinmayan

ertelenmis vergi varlik ve yukumlGlUkleri doguran kalemler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

indirilebilir mali zararlar 41.892.746 39.394.335
Kidem tazminati karsihgi 198.162 155.269
Kullanilmamis izin karsihigi 240.741 197.603
Gider tahakkuklari 3.184.383 3.943.593
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (1.186.206) (1.038.807)
Diger gegici farklar (197.294) (400.855)
Ertelenmis vergi varligi, net 44,132.532 42.251.139
Kayitlara alinmayan ertelenmis vergi varligi (41.892.746) (39.394.335)
Kayitlara alinan ertelenmis vergi varligi, net 2.239.786 2.856.804
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21. Ertelenmis gelir vergisi (devami)

30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in kullaniimayan mali zararlari ve son
kullanim tarihlerinin detay! asagidaki gibidir:

Son kullanim tarihi 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
2016 6.319.865 6.319.865
2017 24.629.649 24.629.649
2018 63.886.665 63.886.665
2019 66.574.720 66.574.720
2020 40.378.884 35.560.775
2021 7.673.948 -

209.463.731 196.971.674

30 Haziran 2016 ve 30 Haziran 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde ertelenmis vergi
aktifleri/(pasiflerinin) hareketi asagida verilmistir:

30 Haziran 2016 30 Haziran 2015

Acilis bakiyesi 2.856.804 1.299.243
Gelir tablosunda muhasebelestirilen (628.661) -
Ozsermaye altinda muhasebelestirilen 11.642 -
Kapanig bakiyesi 2.239.785 -

22. Emeklilik sosyal yardim yiikiimlultkleri

Yirirlikteki is Kanunu hikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
s6zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yakimlulaga vardir.

Kidem tazminati ylkimluligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket'in, galisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlulik tutarinin bugtink
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirketin
yukdmliliklerinin, tanimlanmig fayda planlari kapsaminda aktleryal degerleme ydntemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngdrur. Bu dogrultuda, toplam yukdmldllklerin hesaplanmasinda kullanilan aktteryal
varsayimlar asagida belirtiimistir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yikimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, galisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimliliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar, yaklasik %2 olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle
hesaplanmistir. (31 Aralik 2015: %2).

Sirket kidem tazminatini karsihdinin hesaplanmasinda 30 Haziran 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla
kullanilan kidem tazminati ddemelerinin tavani sirasiyla, 4.093 TL ve 3.828 TL'dir.

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2016 30 Haziran 2015

1 Ocak itibariyla karsilik 776.347 682.479
Net Degisim 214.463 26.708
30 Haziran tarihi itibaniyla kargilik 990.810 709.187
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23. Diger yiikiimliliikler ve masraf karsiliklari

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Acente komisyon ve kampanya karsilig 8.134.487 8.094.805
ikramiye karsilg! 3.275.048 4.212.828
Fatura gideri karsihgi 1.283.433 4.895.018
Dava karsihgi 2.617.957 2.204.761
Kullanilmamis izin karsiligi 1.203.703 988.015
Diger karsiliklar 72.164 89.358
Toplam 16.586.792 20.484.785
Kullanilmamis izin karsiliklarinin hareketi asagida verilmigtir:
1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

1 Ocak itibariyla 988.015 1.066.571
Dénem ici hareket (net) 215.688 (78.556)
30 Haziran tarihi itibarniyla kargilik 1.203.703 988.015

Pasifte yer almayan taahhitlerin toplami

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Verilen garanti ve kefaletler teminat mektuplari
Sigorta teminatlari (net)

Hayat

Ferdi kaza

1.238.670

16.311.980.730
7.120.305.049

1.161.916

15.752.325.098
9.270.155.351

23.432.285.779

25.022.480.449

24. Net sigorta prim geliri

30 Haziran 2016 Brut Reasiirans pay!i Net
Hayat 50.655.200 (1.137.956) 49.517.244
Ferdi Kaza 5.736.075 (153.613) 5.582.462

56.391.275 (1.291.569) 55.099.706
30 Haziran 2015 Brit Reasiirans payi Net
Hayat 40.898.701 (502.702) 40.395.999
Ferdi Kaza 6.517.285 (212.444) 6.304.841

47.415.986 (715.146) 46.700.840
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25. Aidat (Ucret) gelirleri

1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Hizmet gelirleri/(giderleri) 2016 2016 2015 2015
Girigte girig aidati gelirleri 127.268 61.613 1.815.663 896.050
Cikista giris aidati gelirleri 2.764.317 1.548.029 1.863.678 935.330
Toplam 2.891.585 1.609.642 3.679.341 1.831.380
26. Yatirnm gelirleri
1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Vadeli mevduat faiz gelirleri 5.745.917 2.434.216 4.879.717 2.380.275
Finansal yatirimlarinin nakde
cevrilmesinden elde edilen karlar 521.518 - 869.072 -
Finansal yatirirmlarin degerlemesi 473.250 789.698 (209.367) 205.623
Toplam 6.740.685 3.223.914 5.639.422 2.585.898

27. Finansal varhklarin net tahakkuk gelirleri

Sirket'in 451.951 TL (30 Haziran 2015: 488.618 TL) tutarinda mevduat faiz tahakkuku bulunmaktadir.

28. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

29. Sigorta hak ve talepleri

17 no’lu dipnotta agiklanmistir.
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30. Yatirnm anlagmasi haklari

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

31. Zaruri diger giderler

1 Ocak
30 Haziran 2016

1 Nisan
30 Haziran 2016

1 Ocak
30 Haziran 2015

1 Nisan
30 Haziran 2015

Teknik bolim altinda siniflandirilan faaliyet
giderleri:

Hayat 42.816.123 23.213.992 42.425.129 20.865.243
Emeklilik 30.174.487 16.489.374 37.971.528 19.358.446
Ferdi kaza 4.941.953 2.562.015 4.426.249 2.261.815
Toplam 77.932.563 42.265.381 84.822.906 42.485.504

32. Faaliyet giderlerinin dokimu
1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan

30 Haziran 2016

30 Haziran 2016

30 Haziran 2015

30 Haziran 2015

Personel ticret ve giderleri 20.524.694 10.950.364 20.016.953 11.797.752
Genel idare giderleri 5.194.161 2.500.161 4.525.739 485.428
Komisyon giderleri, net 34.183.922 19.015.147 36.130.861 17.956.657
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 9.116.565 5.218.780 11.849.663 5.378.431
Sosyal yardim giderleri 3.338.544 1.631.994 3.053.524 1.987.062
Kira giderleri 1.435.681 713.419 1.752.064 1.021.345
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 3.973.431 2.150.908 7.270.039 3.710.753
Haberlesme ve iletisim giderleri 165.565 84.608 224.063 148.076
Toplam 77.932.563 42.265.381 84.822.906 42.485.504
33. Galisanlara saglanan fayda giderleri
1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2016 2015 2015
Personele ddenen Ucretler 15.840.292 8.681.655 13.816.480 8.395.389
Ust yoneticilere ddenen (icret ve benzeri menfaatler
tutar 2.336.983 1.010.617 4.093.267 2.357.170
Kidem tazminati 6demeleri 149.538 128.273 213.135 74.922
Yasal yukimlulukler 2.197.882 1.129.819 1.894.071 970.271
Toplam 20.524.695 10.950.364 20.016.953 11.797.752
34. Finansal maliyetler

Finansman gideri bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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35.  Gelir vergileri

1 Ocak- 1 Ocak-
Vergi geliri/(gideri) asagidakilerden olugsmaktadir: 30 Haziran 2016 30 Haziran 2015
Cari vergi gideri - -
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (628.661) -
Toplam vergi geliri/(gideri) (628.661) -

Kurumlar vergisi

Sirket, Turkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari dénem faaliyet sonuclarina iligkin
tahmini vergi yikimlulGkleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) distldikten sonra kalan matrah Gzerinden hesaplanmaktadir.

2016 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20'dir (2015: %20).

Tarkiye’de gecici vergi Uger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendiriimesi agsamasinda kurum kazanglari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegcici vergi orani %20’dir. Zararlar, gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan dusilmek Uzere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye donuk
olarak, énceki yillarda olusan karlardan dusilemez.

Tirkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagsma prosediri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir. Sirket denetlenmemis yillara iliskin olarak
herhangi bir ek yukamluligin olusmasini beklememektedir.
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35.  Gelir vergileri (devami)
Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci girketlerin Turkiye'deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Gzere kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde
%10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Enflasyona gore diizeltilmis vergi hesaplamalari

2003 yih ve 6nceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinin senelik olarak
yeniden degerlemeye tabi tutulmalari haricinde; vergiye esas dénem kari enflasyona gore dizeltiimis
tutarlari Gzerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Turkiye'de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004 yili ve sonraki
doénemlerde gegerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulasmasi durumunda
uygulanmasi gerekmektedir.

Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri TMS 29 standardindaki huikimlerden énemli 6l¢cide
farklihk gdéstermemektedir. 2004 yili icin enflasyon belirli kriterleri astidi icin 5024 sayili kanuna goére
Sirket enflasyon duzeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla yasal kayitlar igin
acilis bakiyesi olarak alinmigtir. 2005 yilindan itibaren Kanun’un belirledidi kriterler gerceklesmedidi icin
Sirketin 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren yasal finansal tablolarina enflasyon muhasebesi
uygulanmamistir.

DOnem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati asagidaki gibidir:

30 Haziran 2016 30 Haziran 2015

Vergi karsiliginin mutabakati:

Vergi 6ncesi kar/(zarar) (10.030.495) (28.275.991)
Hesaplanan vergi: %20 2.006.009 5.655.198
Kayda alinmayan ertelenmis vergi varliginin net etkisi (2.498.411) (6.468.232)
Diger (136.259) 813.034
Ertelenmis vergi gideri (628.661) -

36.  Net kur degisim gelirleri

1 Ocak 1 Nisan 1 Ocak 1 Nisan

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2016 2016 2015 2015

Kambiyo karlari 1.057 995.444 869.072 680.435
Kambiyo zararlari (381.822) (210.200) (583.131) (457.942)
Net degisim (380.765) 785.244 285.941 222.493
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37. Hisse basina kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina goére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda dedgildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir (31 Aralik 2015:
Bulunmamaktadir).

38. Hisse basi kar payi

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

39. Faaliyetlerden yaratilan nakit

Nakit akim tablosunda gosterilmistir.

40. Hisse senedine doniistiriilebilir tahvil

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

41. Paraya gevrilebilir imtiyazli hisse senetleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

42. Riskler

Sirket'in kosullu varlik ve yakimliluklerine iliskin bilgiler 2.20 ve 23 no’lu dipnotlarda, sigorta riski ve

finansal riskler ise 4 no’lu dipnotta belirtilmigstir.

43. Taahhitler

Pasifte yer almayan taahhitlerin toplam tutari 23 no’lu dipnotta belirtiimistir.

44. isletme birlesmeleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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45.  lligkili taraf agiklamalar
iligkili taraflarla olan alacak ve borg iligkisine ait detayl bilgiye Not 12.2'de yer verilmistir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Miisterek ydonetime tabi tesebbiislerden alacaklar

EMK Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 2.770.159 687.207
Unlem Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 3.722.436 2.304.166
Png Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 2.272.055 -
Extra Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 7.159.649 4.685.610
lligkili taraflara borglar

NN Management 112.614 71.352
NN Continental Europe Holdings B.V. 1.217.902 735.617
Personele borglar 734.654 492.760
lligkili taraflardan hizmet alimlari

NN Continental Europe Holdings B.V. 3.975.460 7.979.050
NN RAS - 117.720
NN Management 437.705 1.290.691

Y1l icinde Ust yonetime 6denen faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2016 30 Haziran 2015

Kisa dénem faydalar 2.336.983 4.093.267
2.336.983 4.093.267

(*) Sigorta aracilik faaliyetlerinden olugsmaktadir.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan sipheli alacak bulunmamaktadir
(31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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45.  lligkili taraf agiklamalar (devami)
Finansal duran varliklar

Sirket ile dolayli sermaye ve ydnetim iligkisine sahip istirakler ve bagl ortakliklarin dékidmd, istirakler ve
bagh ortakliklar hesabinda yer alan ortakliklarin isimleri ve istirak ve oran ve tutarlari, s6z konusu
ortakliklarin diizenlenen en son finansal tablolarinda yer alan dénem kari veya zarari, net dénem kari
veya zarari ile bu finansal tablolarin ait oldugu dénem, kurulumuz standartlarina gére hazirlanip
hazirlanmadigi, bagimsiz denetime tabi tutulup tutulmadidi ve bagimsiz denetim raporunun olumlu,
olumsuz ve sarth olmak Uzere hangi tirde dizenlendigine iliskin tablo asagidadir:

30 Haziran 2016

Toplam Toplam

Varlik  Yukdmluluk Net Satis

Finansal (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
Defter tablo Denetimden  Denetimden Denetimden Sinirh
(%) Maliyet degeri donemi Gegmemis Gegmemis) Gegmemis) Denetim
Sigortaofisi Plus Aracilik Hizmetleri A.S. 50 362.501 362.501 30.06.2016 503.216 1.490.793 1.188.043 Gecmedi
Makinist VIP Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 50 300.000 300.000 30.06.2016 665.709 1.219.319 479.929 Gegmedi
DSM-Extra Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 50 412.500 412.500 30.06.2016 2.470.450 4.830.426 1.684.285 Geg¢medi
UnlemSigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 50 262.500 262.500 30.06.2016 2.250.706 2.603.208 2.345.375 Gegmedi

1.337.501 1.337.501
31 Aralik 2015
Toplam Toplam

Varlik  Yukdmluluk Net Satis

Finansal (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
Defter tablo Denetimden  Denetimden Denetimden  Bagimsiz
(%) Maliyet degeri donemi Gegmemis Gegmemis) Gegmemis) Denetim
EMK Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 50 362.501 362.501 31.12.2015 429.2285 1.152.252 2.632.442  Gegmedi
PNG Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 50 100.000 100.000 31.12.2015 27.237 (263.992) 676.581  Gecmedi
DSM-Extra Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 50 212.500 212,500  31.12.2015 3.364.078 3.247.118 7.471.851  Gegmedi
UnlemSigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 50 225.000 225.000  31.12.2015 2.104.804 703.745 5.805.002 Gegmedi

900.001 900.001

46. Bilango tarihinden sonra ortaya g¢ikan olaylar
Bulunmamaktadir.
47. Diger

47.1 Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tagiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarinin %20’sini veya bilan¢o aktif toplaminin %5’ini agan kalemlerin ad ve

tutarlan
Diger alacaklar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Verilen depozito ve teminatlar 169.035 143.198
Diger cesitli alacaklar 75.190 765.436
244.225 908.634
Diger borglar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
Saticilara borglar 5.375.818 5.189.699
5.375.818 5.1899.699
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47. Diger (devami)

47.2 “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar’ hesap kalemi iginde bulunan
ve bilang¢o aktif toplaminin yiizde birini agan, personelden alacaklar ile personele borglar

tutarlarinin ayri ayri toplamlari

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

47.3 Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iligkin tutar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

47.4 Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile dnceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlar

ve kaynaklari

Bulunmamaktadir (30 Haziran 2015: Bulunmamaktadir).

47.5 Yer almasi gereken diger notlar

Gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklari

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Ertelenmis komisyon giderleri 6.008.002 6.354.323

Diger pesin 6denen giderler 1.435.827 1.409.545

Toplam 7.443.829 7.764.868

Doénemin reeskont ve karsilik giderleri

1 Ocak — 30 1 Nisan — 30 1 Ocak — 30 1 Nisan — 30
Haziran 2016 Haziran 2016 Haziran 2015 Haziran 2015
Komisyon giderleri karsiligi 2.216.406 398.982 4.871.181  (3.332.443)
Kazanilmamig primler karsihgi (58.619) (1.326.642) 4.017.585 1.246.386
Personel basari ikramiyesi 1.735.950 894.207 1.497.465 788.805
Dengeleme karsiligi 636.247 376.692 636.982 321.585
Siipheli alacak karsiligi 141.420 (86.686) (1.341.291) (2.090.548)
Personel izin karsiligi 215.688 148.736 29.481 12.871
Dava karsihgi 649.899 204.342 (396.473) (632.423)
Kidem tazminati karsilig 214.463 75.029 26.708 28.251
Muallak hasar karsihgi (1.978.068) (2.758.235) 4.158.066 1.552.928
Hayat matematik karsiligi 410.738 780.554 (1.156.657) (515.872)
Diger 1.062.974 79.920 830.824 57.556
Toplam 5.247.098 (1.213.101) 13.173.871  (2.562.904)
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