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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
ayrintili bilango
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz Badimsiz
denetimden denetimden
gegmemis gecmis
Cari dénem Onceki dénem
Dipnot 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

|- Cari varhklar
A- Nakit ve nakit benzeri varliklar Mad.14 50,072,783 38,982,133
1- Kasa Mad.14 5,038 1,895
2- Alinan ¢ekler -
3- Bankalar Mad.14 49,619,203 38,848,644
4- Verilen ¢ekler ve 6deme emirleri (-) -
5- Diger nakit ve nakit benzeri varliklar Mad.14 448,541 131,594
B- Finansal varliklar ile riski sigortalilara ait finansal yatinmlar 8,742,151 6,152,599
1- Satilmaya hazir finansal varliklar Mad.11 8,742,151 6,152,599
2- Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar -
3- Alim satim amagli finansal varliklar -
4- Krediler -
5- Krediler karsihgi (-) -
6- Riski hayat policesi sahiplerine ait finansal yatinmlar -
7- Sirket hissesi -
8- Finansal varliklar deger dusukligu karsihgi (-) -
C- Esas faaliyetlerden alacaklar Mad.12 12,286,164 8,010,071
1- Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar Mad.12 810,887 99,606
2- Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi (-) -
3- Reaslrans faaliyetlerinden alacaklar -
4- Reaslrans faaliyetlerinden alacaklar karsiligi (-) -
5- Sigorta ve reasurans sirketleri nezdindeki depolar -
6- Sigortalilara krediler (ikrazlar) -
7- Sigortalilara krediler (ikrazlar) karsiligi (-) -
8- Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar Mad.12 11,471,178 7,906,367
9- Esas faaliyetlerden kaynaklanan supheli alacaklar Mad.12 370,947 363,007
10- Esas faaliyetlerden kaynaklanan slipheli alacaklar karsiligi (-) Mad.12 366,848 (358,909)
D- iIi§kiIi taraflardan alacaklar Mad.12 463,977 914,227

1- Ortaklardan alacaklar -
2- Istiraklerden alacaklar -
3- Bagh ortakliklardan alacaklar -
4- Misterek yonetime tabi tegebbuslerden alacaklar -
5- Personelden alacaklar -
6- Diger iligkili taraflardan alacaklar Mad.12 463,977 914,227
7- lligkili taraflardan alacaklar reeskontu (-) -
8- iligkili taraflardan siipheli alacaklar -
9- lligkili taraflardan stipheli alacaklar karsiligi (-) -
E- Diger alacaklar Mad. 47.1 25,286 22,715
1- Finansal kiralama alacaklari -
2- Kazanilmamis finansal kiralama faiz gelirleri (-) -
3- Verilen depozito ve teminatlar 25,286 22,715
4- Diger gesitli alacaklar -
5- Diger gesitli alacaklar reeskontu(-) -
6- Sipheli diger alacaklar -
7- Supheli diger alacaklar karsihg (-) -
F- Gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklar 2,254,938 761,592
1- Gelecek aylara ait giderler Mad. 47.5 2,254,938 761,592
2- Tahakkuk etmis faiz ve kira gelirleri -
3- Gelir tahakkuklar -
G- Diger cari varliklar 501,753 208,886

1- Gelecek aylar ihtiyaci stoklar 20,447
2- Pesin 6denen vergiler ve fonlar Mad.35 146,249 54,824
3- Ertelenmis vergi varliklari -
4- is avanslari 355,505 133,615

5- Personele verilen avanslar -
6- Sayim ve tesellim noksanlari -
7- Diger cesitli cari varliklar -
8- Diger cari varliklar karsiligi (-) -

|- Cari varliklar toplami 74,347,055 55,052,227

Sayfa 11 ile 72 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
ayrintili bilango
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz
denetimden
gecmemis

Bagimsiz
denetimden gegmis

Cari donem

Onceki dénem

Dipnot

30 Eyliil 2011

31 Aralik 2010

II- Cari olmayan varliklar

A- Esas faaliyetlerden alacaklar

1- Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar

2- Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar karsiligi (-)

3- Reaslrans faaliyetlerinden alacaklar

4- ReaslUrans faaliyetlerinden alacaklar karsiligi (-)

5- Sigorta ve reastrans sirketleri nezdindeki depolar

6- Sigortalilara krediler (ikrazlar)

7- Sigortalilara krediler (ikrazlar) karsiligi (-)

8- Emeklilik faaliyetlerinden alacaklar Mad.17
9- Esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacaklar

10- Esas faaliyetlerden kaynaklanan stpheli alacaklar karsiligi (-)

B- lligkili taraflardan alacaklar

1- Ortaklardan alacaklar

2- istiraklerden alacaklar

3- Bagli ortakliklardan alacaklar

4- Musterek yonetime tabi tegebblislerden alacaklar

5- Personelden alacaklar

6- Diger iligkili taraflardan alacaklar Mad.12
7- lligkili taraflardan alacaklar reeskontu (-)

8- lligkili taraflardan siipheli alacaklar

9- lligkili taraflardan siipheli alacaklar karsiligi (-)

C- Diger alacaklar

1- Finansal kiralama alacaklari

2- Kazanilmamis finansal kiralama faiz gelirleri (-)

3- Verilen depozito ve teminatlar

4- Diger cesitli alacaklar

5- Diger gesitli alacaklar reeskontu(-)

6- Supheli diger alacaklar

7- Supheli diger alacaklar karsilig (-)

D- Finansal varliklar

1- Bagli menkul kiymetler

2- Istirakler

3- istirakler sermaye taahhditleri (-)

4- Bagh ortakliklar

5- Bagl ortakliklar sermaye taahhdtleri (-)

6- Misterek yonetime tabi tesebbusler

7- Misterek yonetime tabi tegebblsler sermaye taahhutleri (-)

8- Finansal varliklar ve riski sigortalilara ait finansal yatinmlar

9- Diger finansal varliklar

10- Finansal varliklar deger distkligu karsihgi (-)

E- Maddi varliklar Mad.6
1- Yatinm amagl gayrimenkuller

2- Yatinm amagli gayrimenkuller deger dustkligu karsiligi (-)

3- Kullanim amagli gayrimenkuller

4- Makine ve teghizatlar Mad.6
5- Demirbas ve tesisatlar Mad.6
6- Motorlu tasitlar Mad.6
7- Diger maddi varliklar (Ozel maliyet bedelleri dahil) Mad.6
8- Kiralama yoluyla edinilmis maddi varliklar

9- Birikmig amortismanlar (-) Mad.6
10- Maddi varliklara iligkin avanslar (Yapiimakta olan yatirimlar dahil)

F- Maddi olmayan varliklar Mad.8
1- Haklar Mad.8
2- Serefiye

3- Faaliyet 6ncesi doneme ait giderler

4- Arastirma ve gelistirme giderleri

5- Diger maddi olmayan varliklar

6- Birikmis itfalar (amortismanlar) (-) Mad.8
7- Maddi olmayan varliklara iligkin avanslar Mad.8
G-Gelecek yillara ait giderler ve gelir tahakkuklari

1- Gelecek yillara ait giderler

2- Gelir tahakkuklari

3- Gelecek yillara ait diger giderler ve gelir tahakkuklari

H-Diger cari olmayan varliklar

1- Efektif yabanci para hesaplari

2- Doviz hesaplari

3- Gelecek yillar ihtiyaci stoklar

4- Pesin 6denen vergiler ve fonlar

5- Ertelenmis vergi varliklar Mad.21
6- Diger cesitli cari olmayan varliklar

7- Diger cari olmayan varliklar amortismani (-)

8- Diger cari olmayan varliklar karsihg (-)

751,782,554

1,755,581

3,176,071
1,043,889
65,788
444,936
(2,975,103)

1,287,154
3,824,406

(2,537,252)

481,519

481,519

639,760,041

1,327,610

2,895,978
639,242
65,788
343,830

(2,617,228)

1,318,056
3,429,428
(2,261,372)
150,000

384,001

384,001

|I- Cari olmayan varliklar toplami

755,306,809

642,789,708

Varliklar toplami (I+I)

829,653,864

697,841,935

Sayfa 11 ile 72 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
ayrintili bilango
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz

denetimden Bagimsiz
gecmemis denetimden gegcmis
Cari dénem Onceki dénem
Dipnot 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

1lI- Kisa vadeli yiikiimluliikler
A- Finansal borglar - -
1- Kredi kuruluslarina borglar - -
2- Finansal kiralama islemelerinden borglar - -
3- Ertelenmis finansal kiralama borglanma maliyetleri (-) - -
4- Uzun vadeli kredilerin ana para taksitleri ve faizleri - -
5- Cikarilmis tahviller (Bonolar) anapara, taksit ve faizleri - -
6- Cikarilmis diger finansal varliklar - -
7- Cikarilmis diger finansal varliklar ihrag farki (-) - -
8- Diger finansal borglar (Yuktumlulikler) - -
B- Esas faaliyetlerden borglar Mad.19 15,252,729 13,343,596
1- Sigortacilik faaliyetlerinden borglar 37,639 18,111
2- Reaslirans faaliyetlerinden borglar Mad. 10 108,195 35,197
3- Sigorta ve reasirans sirketlerinden alinan depolar -
4- Emeklilik faaliyetlerinden borglar 15,106,895 13,290,288

5- Diger esas faaliyetlerden borglar -
6- Diger esas faaliyetlerden borglar borg senetleri reeskontu (-) -
C-lligkili taraflara borglar Mad. 12,Mad.45 1,103,119 708,421
1- Ortaklara borglar -
2- istiraklere borglar -
3- Bagh ortakliklara borglar -
4- Musterek yonetime tabi tegsebbuslere borglar -
5- Personele borglar Mad.12 17,427 13,968

6- Diger iligkili taraflara borglar Mad.12 1,085,693 694,453
D- Diger borglar 285,850 386,551
1- Alinan depozito ve teminatlar -
2- Diger gesitli borglar Mad.19.1,Mad.47.1 285,850 386,551
3- Diger cesitli borglar reeskontu (-) -
E-Sigortacilik teknik karsiliklan 5,417,704 1,992,172
1- Kazanilmamis primler karsiligr — Net Mad.17.15 3,950,119 1,427,107

2- Devam eden riskler karsiligi — Net -
3- Hayat matematik karsiligi — Net -
4- Muallak hasar ve tazminat karsihgi — Net Mad.17.15 1,467,585 565,065
5- Ikramiye ve indirimler karsiligi — Net -
6- Yatirim riski hayat sigortasi police sahiplerine ait poligeler igin ayrilan

karsilik — Net -
7- Diger teknik karsiliklar — Net -
F- Odenecek vergi ve benzeri diger yiikiimliiliikler ile kargiliklar 1,413,042 1,238,347
1- Odenecek vergi ve fonlar 1,243,437 1,102,964
2- Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 169,604 135,383

3- Vadesi gegmis, ertelenmis veya taksitlendirilmis vergi ve diger

Yukumldliikler -
4- Odenecek diger vergi ve benzeri yiikiimllikler -
5- Dénem kari vergi ve diger yasal yikumluluk karsiliklari -
6- Donem karinin pesin 6denen vergi ve diger ylukimlulikleri (-) -
7- Diger vergi ve benzeri yakumlulik karsiliklari -
G- Diger risklere iligkin kargiliklar 2,057,010 1,803,062
1- Kidem tazminati karsiligi -
2- Sosyal yardim sandigi varlik agiklari karsiligi -
3- Maliyet giderleri karsiligi Mad.23 2,057,010 1,803,062

H- Gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklari 2,798 12,422
1- Gelecek aylara ait gelirler Mad.19 2,798 12,422

2- Gider tahakkuklari -
3- Gelecek aylara ait diger gelirler ve gider tahakkuklari -
I- Diger kisa vadeli ylkiimliiliikler 209,894 37,887
1- Ertelenmis vergi ylkimligu -
2- Sayim ve tesellim fazlaliklar -
3- Diger gesitli kisa vadeli yukumldliikler 47.1 209,894 37,887

Il - Kisa vadeli yiukimliiliikler toplami 25,742,147 19,522,458

Sayfa 11 ile 72 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
ayrintili bilango
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz
denetimden Bagimsiz
gecmemis denetimden gegmis
Cari dénem Onceki dénem
Dipnot 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

IV- Uzun vadeli yiikiimliiliikler
A- Finansal borglar - -
1- Kredi kuruluslarina borglar - -
2- Finansal kiralama islemlerinden borglar - -
3- Ertelenmis finansal kiralama borglanma maliyetleri (-) - -
4- Cikarilmig tahviller - -
5- Cikarilmis diger finansal varliklar - -
6- Cikarilmis diger finansal varliklar ihrag farki (-) - -
7- Diger finansal borglar (Yukimlulikler) - -
B- Esas faaliyetlerden borglar Mad.17,Mad.19 751,782,554 639,760,041
1- Sigortacilik faaliyetlerinden borglar -
2- Reaslrans faaliyetlerinden borglar -
3- Sigorta ve reaslirans sirketlerinden alinan depolar -
4- Emeklilik faaliyetlerinden borglar 751,782,554 639,760,041
5- Diger esas faaliyetlerden borglar -
6- Diger esas faaliyetlerden borglar borg senetleri reeskontu (-) -
C- lligkili taraflara borglar -
1- Ortaklara borglar -
2- [stiraklere borglar -
3- Bagh ortakliklara borglar -
4- Musterek yonetime tabi tesebbuslere borglar -
5- Personele borglar -
6- Diger iligkili taraflara borglar -
D- Diger borglar 148,648 91,424
1- Alinan depozito ve teminatlar Mad.19 148,648 91,424
2- Diger gesitli borglar -
3- Diger cesitli borglar reeskontu (-) -
E- Sigortacilik teknik kargiliklari 20,927,314 10,669,467
1- Kazanilmamis primler karsihgi — Net -
2- Devam eden riskler karsiligr — Net -
3- Hayat matematik karsiligi — Net Mad.17.15 20,324,320 10,435,706
4- Muallak hasar ve tazminat karsihgi — Net -
5- ikramiye ve indirimler kargiligi — Net -
6-Yatirim riski hayat sigortasi polige sahiplerine ait poligeler igin

ayrilan karsilik — Net -
7- Diger teknik karsiliklar — Net Mad.17.15 602,994 233,761
F-Diger yiikiimliiliikler ve karsiliklar -
1- Odenecek diger yikiumliliikler -
2- Vadesi gegmis, ertelenmis veya taksitlendirilmis vergi ve diger

Yukumldiliikler -
3-Diger borg ve gider karsiliklari -
G- Diger risklere iligkin karsiliklar 227,981 182,252
1- Kidem tazminati karsiligi Mad.22 227,981 182,252
2- Sosyal yardim sandigi varlik aciklari karsihgi -
H-Gelecek yillara ait gelirler ve gider tahakkuklari -
1- Gelecek yillara ait gelirler -
2- Gider tahakkuklari -
3- Gelecek yillara ait diger gelirler ve gider tahakkuklari -
|- Diger uzun vadeli ylikimluliikler -
1- Ertelenmis vergi yakumlulugu -
2- Diger uzun vadeli yakumlultkler -

IV- Uzun vadeli yiikiimliiliikler toplami 773,086,496 650,703,184

Sayfa 11 ile 72 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
ayrintili bilango
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz

denetimden Bagimsiz
gecmemis denetimden gegcmis
Cari donem Onceki dénem
Dipnot 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

V- Ozsermaye
A- C')denmi§ sermaye 50,159,772 46,159,772
1- (Nominal) Sermaye Mad.1.1, Mad.15 49,000,000 45,000,000
2- Odenmemis sermaye (-) -
3- Sermaye dizeltmesi olumlu farklari 1,159,772 1,159,772
4- Sermaye dlizeltmesi olumsuz farklari (-) -
B- Sermaye yedekleri -
1- Hisse senedi ihrag primleri -
2- Hisse senedi iptal karlari -
3- Sermayeye eklenecek satis karlari -
4- Yabanci para gevirim farklari -
5- Diger sermaye yedekleri -
C- Kar yedekleri 57,762 195,871
1- Yasal yedekler -
2- Statl yedekleri -
3- Olaganistu yedekler -
4- Ozel fonlar (Yedekler) -
5- Finansal varliklarin degerlemesi Mad.15 57,762 195,871
6- Diger kar yedekleri -
D- Gegmis yillar karlari -
1- Gegmis yillar karlar -
E- Gegmis yillar zararlari (-) (18,739,350) (16,716,018)
1- Gegmis yillar zararlari (18,739,350) (16,716,018)
F- Dénem net (zaran) / kari (652,963) (2,023,332)
1- Dénem net kari -
2- Doénem net zarari (-) (652,963) (2,023,332)
V- Ozsermaye toplami 30,825,221 27,616,293
Yiikiimliiliikler toplami (llI+1V+V) 829,653,864 697,841,935

Sayfa 11 ile 72 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren hesap déonemine ait
gelir tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gegmemis
Cari dénem Cari dénem Onceki dénem _ Onceki dénem
1 Ocak - 1Temmuz - 1 Ocak - 1Temmuz -
30 Eylil 30 Eylil 30 Eylal 30 Eyll
Dipnot 2011 2011 2010 2010
I-Teknik bolim
A- Hayat disi teknik gelir 995,252 434,409 2,072 2,072
1- Kazanilmig primler (Reasurér payi distiimus olarak) 995,252 434,409 2,072 2,072
1.1- Yazilan primler (Reasurér payi distimis olarak) Mad.24 1,443,353 410,604 48,238 48,238
1.1.1- Briit yazilan primler (+) Mad.24 1,506,4554 431,609 55,695 55,695
1.1.2 -Reastirére devredilen primler (-) Mad.24 (63,101) (21,006) (7,458) (7,458)
1.2- Kazanilmamis primler karsiliginda degisim (Reasurdr payi ve devreden kisim dusiimis olarak)(+/-) (448,101) 23,805 (46,166) (46,166)
1.2.1- Kazanilmamis primler karsihgi (-) (447,287) 25,928 (53,166) (53,166)
1.2.2- Kazanilmamis primler karsiliginda reastiror payi (+) 813 (2,123) 7,000 7,000
1.3- Devam eden riskler karsiliginda degisim (Reastirér payi ve devreden kisim diistilmus olarak)(+/-) - - - -
1.3.1- Devam eden riskler karsiligi (-) - - - -
1.3.2- Devam eden riskler karsiliginda reastror pay! (+) - - - -
2- Teknik olmayan bolimden aktarilan yatinm gelirleri - - - -
3- Diger teknik gelirler (reastiror payi diistilms olarak) - - - -
3.1- Briit diger teknik gelirler (+) - - - -
3.2- Briit diger teknik gelirlerde reasuror payi (-) - - - -
B- Hayat disi teknik gider(-) (982,414) (78,130) (4,217) (4,217)
1- Gergeklesen hasarlar (Reasiirér payi diislilmis olarak) (216,203) (134,037) (1,492) (1,492)
1.1- Odenen hasarlar (Reasirdr payi disiilmiis olarak) (40,000) - - -
1.1.1- Briit 6denen hasarlar (-) (40,000) - - -
1.1.2- Odenen hasarlarda reasiirdr payi (+) - - - -
1.2- Muallak hasarlar karsiliginda degisim (Reastirér payi ve devreden kisim diistiimis olarak) (+/-) (176,203) (134,037) (1,492) (1,492)
1.2.1- Muallak hasarlar karsiligi (-) (203,132) (132,610) (2,044) (2,044)
1.2.2- Muallak hasarlar karsiliginda reasiror payi (+) 26,928 (1,427) 552 552
2- Ikramiye ve indirimler karsiliginda degisim (Reasiirdr payi ve devreden kisim diisiilimis olarak) (+/-) - - - -
2.1- ikramiye ve indirimler karsilgi (-) - - - -
2.2- ikramiye ve indirimler karsiliginda reastirdr payi (+) - - - -
3- Diger teknik karsiliklarda degisim (Reastrér payi ve devreden kisim diistimis olarak) (+/-) (31,868) (8,743) (990) (990)
4- Faaliyet giderleri (-) Mad.31 (734,341) 64,650 (1,735) (1,735)
C- Teknik b6liim dengesi- Hayat digi (A - B) 12,838 356,279 (2,145) (2,145)
D- Hayat teknik gelir 26,389,443 8,492,118 13,505,695 6,130,244
1- Kazanilmig primler (Reasuror payi distimus olarak) 26,389,443 8,492,118 13,505,695 6,130,244
1.1- Yazilan primler (Reasuror payi dustimis olarak) Mad.24 28,464,353 8,701,615 14,270,726 6,385,338
1.1.1- Briit yazilan primler (+) Mad.24 28,672,364 8,763,304 14,337,254 6,422,462
1.1.2- Reastirore devredilen primler (-) Mad.24 (208,011) (61,689) (66,527) (37,124)
1.2- Kazanilmamis primler karsiliginda degisim (Reasurdr payi ve devreden kisim dustlmis olarak)(+/-) Mad.17.15 (2,074,910) (209,497) (765,031) (255,094)
1.2.1- Kazanilmamis primler karsihgi (-) Mad.17.15 (2,420,666) (198,042) (765,172) (255,224)
1.2.2- Kazanilmamis primler karsiliginda reastiror payi (+) Mad.17.15 345,755 (11,455) 141 130
1.3- Devam eden riskler karsiliginda degisim (Reaslirér payi ve devreden kisim distiimiis olarak)(+/-) - - - -
1.3.1- Devam eden riskler karsihgi (-) - - - -
1.3.2- Devam eden riskler karsiliginda reasiror pay! (+) - - - -
2- Hayat bransi yatirim geliri - - - -
3- Yatinmlardaki gergeklesmemis karlar - - - -
4- Diger teknik gelirler (Reasiiror payi diisliims olarak) - - - -
E- Hayat teknik gider (26,680,909) (9,016,435) (14,300,215) (6,445,918)
1- Gergeklesen hasarlar (Reasiirér payi diislilmis olarak) (2,603,704) (1,098,073) (470,735) (277,354)
1.1- Odenen tazminatlar (Reasiirdr payi distilmiis olarak) (1,877,387) (544,630) (240,906) (188,850)
1.1.1- Briit ddenen tazminatlar (-) (1,877,387) (544,630) (240,906) (188,850)
1.1.2- Odenen tazminatlarda reastiror payi (+) - - - -
1.2- Muallak tazminatlar karsiiginda degisim (Reastiror payi ve devreden kisim diistilmus olarak) (+/-) (726,316) (553,443) (229,829) (88,504)
1.2.1- Muallak tazminatlar kargiligi (-) (744,598) (560,847) (248,509) (96,932)
1.2.2- Muallak hasarlar karsiliginda reastiror payi (+) 18,282 7,405 18,680 8,428
2- ikramiye ve indirimler karsiliginda degisim (Reastirér payi ve devreden kisim diisiilmiis olarak) (+/-) - - - -
2.1- ikramiye ve indirimler karsilgi (-) - - - -
2.2- ikramiye ve indirimler karsiliginda reastirdr payi (+) - - - -
3- Hayat matematik karsiliginda degisim (Reastrér payi ve devreden kisim diistilmiis olarak)(+/-) (9,888,613) (2,525,822) (8,461,944) (3,139,253)
3.1- Hayat matematik karsiligi (-) (9,915,314) (2,542,476) (8,487,692) (3,159,418)
3.2- Hayat matematik karsiliginda reasiirér pay (+) 26,701 16,654 25,749 20,165
4- Yatinm riski hayat sigortasi polige sahiplerine ait poligeler igin ayrilan karsiliklarda degisim (Reastror payi ve
devreden kisim diigiilmiis olarak)(+/-) - - - -
4.1- Yatinm riski hayat sigortasi polige sahiplerine ait poligeler igin ayrilan karsiliklar(-) - - - -
4.2- Yatinm riski hayat sigortasi polige sahiplerine ait poligeler igin ayrilan karsiliklarda reastrér payi (+) - - - -
5- Diger teknik karsiliklarda degisim (Reastirér payi ve devreden kisim disiilmis olarak) (+/-) Mad.17.15 (337,364) (105,212) (161,273) (94,797)
6- Faaliyet giderleri (-) Mad.31 (13,851,228) (5,287,329) (5,206,261) (2,934,512)
7- Yatinm giderleri (-) - - - -
8- Yatinmlardaki gergeklesmemis zararlar (-) - - - -
9- Teknik olmayan bélime aktarilan yatinm gelirleri (-) - - 3) 3)
F- Teknik bdliim dengesi- Hayat (D - E) (291,467) (524,317) (794,519) (315,674)
G- Emeklilik teknik gelir 23,317,472 8,052,410 20,967,257 7,024,560
1- Fon igletim gelirleri 16,476,458 5,873,272 13,207,513 4,680,138
2- Yénetim gideri kesintisi 4,069,070 1,399,218 4,027,623 1,332,844
3- Girig aidati gelirleri Mad.25 2,612,523 763,781 3,664,187 943,643
4- Ara verme halinde yonetim gideri kesintisi 159,420 16,139 67,935 67,935
5- Ozel hizmet gideri kesintisi - - - -
6- Sermaye tahsis avansi deger artis gelirleri - - - -
7- Diger teknik gelirler - - - -
H- Emeklilik teknik gideri (25,314,103) (8,290,994) (21,640,181) (6,273,175)
1- Fon igletim giderleri (-) Mad.45 (3,232,350) (1,145,029) (2,640,300) (928,237)
2- Sermaye tahsis avanslari deger azalis giderleri(-) - - - -
3- Faaliyet giderleri (-) Mad.31 (21,526,172) (6,931,788) (18,698,113) (5,257,496)
4- Diger teknik giderler (-) (555,581) (214,177) (301,768) (87,443)
I- Teknik béliim dengesi- Emeklilik (G — H) (1,996,630) (238,584) (672,924) 751,385

Sayfa 11 ile 72 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
gelir tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz

denetimden gegmemis

Bagimsiz

denetimden gecmemis

Cari donem Cari dénem

Onceki dénem

Onceki dénem

10Ocak - 1Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylil 30 Eylil 30 Eylul 30 Eylil
Dipnot 2011 2011 2010 2010
1I-Teknik olmayan bolim
C- Teknik boliim dengesi- Hayat disi 12,838 356,279 (2,145) (2,145)
F- Teknik bolim dengesi- hayat (291,466) (524,317) (794,519) (315,674)
| - Teknik boliim dengesi- Emeklilik (1,996,630) (238,584) (672,924) 751,385
J- Genel teknik boliim dengesi (C+F+l) (2,275,258) (406,622) (1,469,588) 433,567
K- Yatinim gelirleri 2,523,002 1,033,165 1,903,033 733,297
1- Finansal yatinmlardan elde edilen gelirler Mad.26 2,258,777 1,014,567 1,789,692 652,105
2-Finansal yatinmlarin nakde gevrilmesinden elde edilen karlar - - - -
3- Finansal yatirimlarin degerlemesi Mad.26 176,189 (41,423) 113,299 105,433
4- Kambiyo karlari Mad.36 88,035 60,021 41 (24,242)
5- istiraklerden gelirler - - - -
6- Bagl ortakliklar ve misterek yonetime tabi tesebbuslerden gelirler - - - -
7- Arazi, arsa ile binalardan elde edilen gelirler - - - -
8- Tirev Urlinlerden elde edilen gelirler - - - -
9- Diger yatirimlar - - - -
10- Hayat teknik bélimiinden aktarilan yatirim gelirleri - - - -
L- Yatiim giderleri (-) (679,492) (253,894) (530,801) (201,719)
1- Yatinm yonetim giderleri — Faiz dahil (-) - - - -
2- Yatinmlar deger azaliglari (-) - - - -
3- Yatinmlarin nakte cevrilmesi sonucunda olusan zararlar (-) - - - -
4- Hayat disi teknik bolimine aktarilan yatirim gelirleri (-) - - - -
5- Tirev Urlnler sonucunda olusan zararlar (-) - - - -
6- Kambiyo zararlari (-) Mad.36 (45,737) (31,563) (19,898) (5,581)
7- Amortisman giderleri (-) Mad.6,8 (633,755) (222,332) (510,903) (196,138)
8- Diger yatirim giderleri (-) - - - -
M- Diger faaliyetlerden ve olagandisi faaliyetlerden gelir ve karlar ile gider ve zararlar (+/-) (221,214) 6,919 (837,742) 61,901
1- Karsiliklar hesabi (+/-) Mad.47.5 (284,787) 32,977 (515,316) 89,930
2- Reeskont hesabi (+/-) - - - -
3- Ozellikli sigortalar hesabi (+/-) - - - -
4- Enflasyon diizeltmesi hesabi (+/-) - - - -
5- Ertelenmis vergi varligi hesabi (+/-) Mad.21,35 98,984 (11,035) (278,869) (7,216)
6- Ertelenmis vergi yukimluligu gideri (-) - - - -
7- Diger gelir ve karlar 1,509 500 141 60
8- Diger gider ve zararlar (-) (36,921) (15,522) (43,698) (20,773)
9- Onceki yil gelir ve karlari - - - -
10- Onceki yil gider ve zararlari(-) - - - -
N- Dénem net kari veya zarari (652,963) 379,567 (935,099) 1,027,044
1- Dénem kari veya (zarari) (652,963) 379,567 (935,099) 1,027,044
2- Dénem kari vergi ve diger yasal yiikiimllik karsiliklari(-) - - - -
3- Dénem net kar veya (zarari) (652,963) 379,567 (935,099) 1,027,044

4- Enflasyon diizeltme hesabi

Sayfa 11 ile 72 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait

Ozsermaye degisim tablosu

(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

30 Eyliil 2011
B deneti gecmemis
Ozsermaye
isletmenin enflasyon Finansal Diger yedekler Net donem Gegmis yillar
kendi hisse Varliklarda diizeltmesi Yabanci para Yasal Statii varhklarin ve dagitiimamis kari (veya karlan /
Cari donem Sermaye senetleri (-) deger artigi farklar cevrim farklan yedekler yedekleri degerlemesi karlar zaran) (zararlar) Toplam
I - Onceki dénem sonu bakiyesi (31/12/2010) 45,000,000 1,159,772 B - - (652,963) (16,716,018) 28,790,790
Il - Muhasebe politikasinda degisiklikler - - - - - - - - - - - -
Il - Yeni bakiye ( 1+ 1) (01/01/2010) 45,000,000 - - 1,159,772 - - - - - (652,963) (16,716,018) 28,790,790
A- Sermaye artinmi (A1 + A2) - - - - - - - - - - - -
1- Nakit 4.000.000 - - - - - - - - - - 4,000,000
2- Ig kaynaklardan - - - - - - - - - - - -
B- Isletmenin aldigi kendi hisse senetleri - - - - - - - - - - - -
C- Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayiplar - - - - - - - - - - - -
D- Varliklarda deger artigi - - - - - - - 57,763 - - - 57,763
E- Yabanci para ¢evrim farklari - - - - - - - - - - - -
F- Diger kazang ve kayiplar - - - - - - - - - - - -
G- Enflasyon diizeltme farklari - - - - - - - - - - - -
H- Dénem net kari (veya zarari) - - - - - - - - - (2,023,332) - (2,023,332)
I -Dagitilan temettl - - - - - - - - - - - -
J- Yedeklere transfer - - - - - - - - - 1,032,530 (1,032,530) -
IV- Dénem sonu bakiyesi (30/09/2011) (llI+
A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 49,000,000 1,159,772 - - 57,763 (1,643,765) (17,748,549) 30,825,221
30 Eylul 2010
Bag der den gegmemisg
Oz sermaye
isletmenin enflasyon Finansal Diger yedekler Net donem Gegmis yillar
kendi hisse Varliklarda diizeltmesi Yabanci para Yasal Statii varhklarin ve dagitilmamig kari (veya karlan /
Cari donem Sermaye senetleri (-) deger artigi farklari cevrim farklari yedekler yedekleri degerlemesi karlar zaran) (zararlari) Toplam
I - Onceki donem sonu bakiyesi (31/12/2009) 45,000,000 - - 1,159,772 - - - - - (364,390) (16,351,628) 29,443,754
Il - Muhasebe politikasinda degisiklikler - - - - - - - - - - - -
Il - Yeni bakiye (I + Il) (01/01/2010) 45,000,000 - - 1,159,772 - - - - - (364,390) (16,351,628 29,443,754
A- Sermaye artinmi (A1 + A2) - - - - - - - - - - - -
1- Nakit - - - - - - - - - - - -
2- I¢ kaynaklardan - - - - - - - - - - - -
B- isletmenin aldigi kendi hisse senetleri - - - - - - - - - - - -
C- Gelir tablosunda yer almayan kazang ve kayiplar - - - - - - - - - - - -
D- Varliklarda deger artisi - - - - - - - 23,375 - - - 23,375
E- Yabanci para gevrim farklari - - - - - - - - - - - -
F- Diger kazang ve kayiplar - - - - - - - - - - - -
G- Enflasyon diizeltme farklar - - - - - - - - - - - -
H- Dénem net kari (veya zarari) - - - - - - - - - (935,099) - (935,099)
I -Dagitilan temettl - - - - - - - - - - - -
J- Yedeklere transfer - - - - - - - - - 364,390 (364,390) -
IV- Donem sonu bakiyesi (30/09/2010) (llI+
A+B+C+D+E+F+G+H+I+J) 45,000,000 - - 1,159,772 - - - 23,375 - (935,099) (16,716,018) 28,532,030

Sayfa 11 ile 72 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren hesap déonemine ait
nakit akim tablosu
(Para birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz denetimden Bagimsiz
gegmemis Denetimden
Gegmemis
Cari dénem Onceki dénem
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 30 Eyliil 2011 30 Eylul 2010
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar
1. Sigortacilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girisleri 41,087,602 23,341,989
2. Reastrans faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri 72,998 -
3. Emeklilik faaliyetlerinden elde edilen nakit girigleri 25,983,526 22,885,970
4. Sigortacilik faaliyetleri nedeniyle yapilan nakit gikisi (-) (28,374,604) (14,345,496)
5. Reastrans faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi (-) - -
6. Emeklilik faaliyetleri nedeniyle nakit ¢ikisi (-) (28,886,855) (23,265,275)
7. Esas faaliyetler sonucu olusan nakit (A1+A2+A3-A4-A5-A6) 9,882,666 8,617,097
8. Faiz 6demeleri (-) - -
9. Gelir vergisi 6demeleri (-) - -
10. Diger nakit girisleri 1,256,330 74,107
11. Diger nakit ¢ikislar (-) (2,767,109) (1,255,638)
12. Esas faaliyetlerden kaynaklanan (kullanilan) net nakit 8,371,886 7,465,566
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
1. Maddi varliklarin satisi - -
2. Maddi varliklarin iktisabi (-) 6,8 (785,847) (755,741)
3. Mali varlik iktisabi (-) (2,200,773) (6,157,565)
4. Mali varliklarin satigi - -
5. Alinan faizler 2,434,968 1,902,992
6. Alinan temettiler - -
7. Diger nakit girisleri 61,670 41
8. Diger nakit cikislari (-) (817,602) (568,927)
9. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan(kullanilan) net nakit (1,307,584) (5,579,200)

C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
. Hisse senedi ihraci - -
. Kredilerle ilgili nakit cikiglari - -
. Finansal kiralama borglari 6demeleri (-) - -
. Odenen temettiiler (-) -
. Diger nakit girisleri 4,000,000 -
. Diger nakit ¢ikislari (-) - -
. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan(kullanilan) net

nakit - -
D. Kur farklarinin nakit ve nakit benzerlerine olan etkisi - -
E. Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net (azalig)/artis

NoO O~ WN =

(A12+B9+C7+D) 11,064,302 (1,886,365)
F. Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 14 38,787,067 35,414,894
G. Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu (E+F) 14 49,848,369 37,301,259

Sayfa 11 ile 72 arasinda yer alan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Genel bilgiler
1.1 Ana sirketin adi ve son sahibi

Oyak Emeklilik Anonim Sirketi, 25 Kasim 2008 tarihinde Hazine Mdustesarligi Sigortacilik Genel
Mudurliga onayinin alinmasinin ardindan 4 Aralik 2008 tarihinde satis islemleri tamamlanarak Ordu
Yardimlagsma Kurumu binyesinden ayrilarak ING Continental Europe Holdings B.V.‘ye devrolmustur.
Sirket'in ticari Gnvaninin 26 Ocak 2009 tarihli Olaganisti Genel Kurul Toplantisinda ana s6zlesmesi
tadil edilerek ING Emeklilik Anonim Sirketi (“Sirket”)olarak degistiriimesine karar verilmis, ilgili karar ve
ana soOzlesme tadil metni 6762 sayili Tirk Ticaret Kanunu (TTK) hikimlerine uygun olarak 27 Ocak
2009 tarihinde tescil edilmistir. Sirket'in nihai ortaklik yapisi asagida yer almaktadir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Pay tutari Pay tutari Pay tutari Pay orani

TL TL TL %

ING Continental Europe Holdings B.V. 48,999,996 48,999,996 44,999,996 100
Diger 4 4 4 <1
49,000,000 49,000,000 45,000,000 100

1.2 Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu llke ve kayith biironun
adresi (veya eger kayith biironun oldugu yerden farkliysa, faaliyetin siirdiiriildiigi esas

yer)

Sirket, Beyoglu Arapcami Mah., Tersane Cad.,No:5, istanbul adresinde faaliyet gdstermekte olup,
TTK huktmlerine gore kurulmus Anonim Sirket statistindedir. Sirket 1 Kasim 2011 tarihinde Olive
Plaza Maslak Mh. Ahi Evran Cd. No:11 Sigli Istanbul adresine tasinmistir.

1.3 lgletmenin fiili faaliyet konusu

Sirket, bireysel emeklilik, sigortacilik ve sermaye piyasasi ile ilgili diger mevzuatin 6ngérdugu ve
ongdrecegi sinirlamalar cercevesinde her turll bireysel emeklilik, hayat ile ferdi kaza sigortalari ve
reasurans islemlerinin yapiimasi ve Sirket'in faaliyet sahasina giren her turlt hukuki muamele, fiil ve
islerin yerine getirilmesi amaciyla kurulmustur. Sirket emeklilik faaliyetlerini, 4632 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanunu’nda belirlenen esaslara goére, hayat bransi faaliyetlerini
ise 5684 sayili Sigortacilik Kanunu’nda belirlenen esaslara gére yurutmektedir.

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle, Sirket'in kurucusu oldugu 8 adet Bireysel Emeklilik Yatirirm Fonu
bulunmaktadir (31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Sirket’in kurucusu oldugu 8 adet Bireysel Emeklilik
Yatirim Fonu bulunmaktadir).

Sirket, 24 Subat 2010 tarihine kadar sadece emeklilik branginda faaliyet gosterirken, 24 Subat 2010
tarihinde sigorta grubu branslarinda faaliyet gdstermek tzere T.C. Bagbakanlk Hazine
Mustesarligr’ndan faaliyet ruhsati almistir. Faaliyet ruhsati alimini takiben Uretime baslanmasi tarihi
10 Mart 2010’dur. Faaliyete kredili hayat sigortasi Urinu ile baglanmistir. Kredili hayat sigortasi trGna
ING Bank A.S.’den kredi kullanan musterilere sadlanan bir Grindir. 16 Agustos 2010 tarihinde ferdi
kaza Urdnunun faaliyetine de baslanmistir.

1.4  Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢alisma alanlarinin niteliklerinin agiklamasi
Faaliyet konularinin esaslari, bireysel emeklilik hizmetleri icin 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf
ve Yatirm Sistemi Kanunu, ferdi kaza ve hayat sigortaciligi branslarinda yerine getirilen hizmetler igin

5684 sayili Sigortacilik Kanunu ve yUrurlikte olan tebliglerde belirtilen esas ve usuller gergevesinde
belirlenmektedir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Genel bilgiler (devami)

1.5 Kategorileri itibariyle yil iginde ¢alisan personelin ortalama sayisi

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010

Adet Adet
Ust Diizey Yonetici 3 3
Yonetici 21 14
Uzman 107 91
Memur 0 7
Diger 4 3
Toplam 135 118

1.6  Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatler

Yénetim kurulu baskan ve Uyeleriyle, genel miduir, genel koordinator, genel mudur yardimcilar gibi
Ust yoneticilere cari dbnemde sagdlanan Ucret ve benzeri menfaatlerin 1 Ocak - 30 Eylil 2011
dénemindeki toplam brit tutari 2,093,886 TL'dir (30 Eylil 2010 — 1,799,798 TL).

1.7 Finansal tablolarda yatinnm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, ydénetim,
arastirma gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger
faaliyet giderleri) dagitiminda kullanilan anahtarlar

30 Eylil 2011 tarihi itibariyle,Sirket teknik bolime iliskin personel, yonetim, arastirma ve gelistirme,
pazarlama ve satig, disaridan saglanan fayda ve hizmet giderleri ile diger faaliyet giderlerini T.C.
Basbakanlik Hazine Mistesarligi (Hazine Mustesarhdi) tarafindan yayinlanan 9 Agustos 2010 tarihli
“Sigortacilik Tek Dizen Hesap Plani Cercevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan
Anahtarlarin Usul ve Esaslarina iligkin Genelgede Degisiklik Yapiimasina iliskin Genelge™si
kapsaminda hayat disi, hayat ve bireysel emeklilik branslari arasinda dagitmaktadir. Hayat, hayat disi
ve bireysel emeklilik branglari icin ayristirilabilen giderler ilgili bransa gider olarak kaydedilmistir.
Ayristirllamayan giderler icin ise emeklilik ve sigorta branglari gider orani hesaplama sekli Hazine
Mustesarligi Sigortacilik Madurlagu 2010/9 sayili genelgesinin 3 numarali maddesi (a) ve (d)
fikralarina istinaden yapilmigtir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Sirket finansal tablolarinda Hazine Mistesarligi'nin 12 Temmuz 2010
tarihli yazisi ile onaylanan kendi dagitim anahtarini kullanmistir. Dagitim anahtari ile Sirket olarak
direkt dagitimi yapilamayan yatirim gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin ilgili branslara dagilimi
yapilabilmektedir. Miinhasir giderler ve gelirlerin dagitimi burada sézkonusu olmadigindan ilgili bransa
ait olan spesifik gider ve gelir kalemleri dagitim anahtarina konu olmamaktadir. Dagitim anahtarindaki
dagilim oranini saptamak icin emeklilik brangi s6zlesme sayisi ve katki payi tutari ile sigorta bransi
police sayisi ve prim Uretiminin birbirine oranlari kullaniimaktadir.

1.8 Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu igerdigi

EKli finansal tablolar yalnizca ING Emeklilik Anonim Sirketi hakkindaki finansal bilgileri icermektedir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Genel bilgiler (devami)

1.9 Raporlayan igletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgiden énceki bilango
tarihinden beri olan degisiklikler

Ad / Ticari Unvani : ING Emeklilik Anonim Sirketi

Ydénetim Merkezi Adresi : Beyoglu Arapcami Mah.,Tersane Cad.,No:5 istanbul
Telefon :(212) 334 05 00

Faks :(212) 25117 13

internet Sayfasi Adresi : www.ingemeklilik.com.tr

Elektronik Posta Adresi : muhasebe@ingemeklilik.com.tr

1.10 Bilango tarihinden sonraki olaylar

30 Eylil 2011 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolar 11 Kasim 2011 tarihinde Sirket yonetimi
tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’'un ve ilgili yasal kuruluglarin finansal tablolarin yayimlanmasinin
ardindan degisiklik yapma yetkisi bulunmaktadir. Bilango tarihinden sonraki olaylar 46 no’lu dipnotta
aciklanmistir.

2.1 Hazirlik esaslan

2.1.1 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler

Uygulanan muhasebe ilkeleri

Sirket, finansal tablolarini T.C. Bagbakanlik Hazine Mistesarligi'nin Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik
Sirketleri icin 6ngdrdigu esaslara ve 14 Haziran 2007 tarih ve 26552 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan 5684 sayili Sigortacilik Kanunu geregince yirurliikte bulunan diizenlemelere gore
hazirlamaktadir.

T.C. Basbakanlik Hazine Mistesarlidi (Hazine Mustesarligi) tarafindan, Sigorta ve Reastirans
Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda Y6énetmelik, 14 Temmuz 2007
tarih ve 26582 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinde yurdrlige girmistir.
Sdzkonusu yénetmelik kapsaminda, sigorta ve reasirans sirketleri ile emeklik sirketlerinin
faaliyetlerinin TUrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan agiklanan Turkiye Muhasebe
Standartlari (TMS) ve Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS) ¢ercevesinde
muhasebelestiriimesi esastir.

Hazine Mustesarligr'nin 18 Subat 2008 tarih ve 9 sayili yazisina istinaden “TMS 1-Finansal Tablolar ve
Sunum”, “TMS 27-Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar’, “TFRS 1-TFRS’ye Gegis” ve “TFRS 4-
Sigorta S6zlesmeleri” bu uygulamanin kapsami diginda tutulmustur. Hazine Mustesarligi'nin 31 Aralik
2008 tarihli ve 27097 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan Sigorta ve Reaslrans Sirketleri ile Emeklilik
Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine iliskin Teblig uyarinca konsolide finansal
tablo diuzenleme sarti getirilmis olup, Sirket'in konsolidasyona tabi herhangi bir istirak veya bagh
ortakhidr bulunmamaktadir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

S6z konusu Yonetmelidin 4. maddesinin birinci fikrasi “Sirket faaliyetlerinin, 2. fikrada belirtilen
konularda Mustesarlikga cikarilacak tebligler hari¢ olmak Uzere, bu Yonetmelik ile Turkiye Muhasebe
Standartlari Kurulunun (TMSK) finansal tablolarin hazirlanma ve sunulma esaslarina iliskin mevzuat
hikimleri cergevesinde muhasebelestiriimesi esastir” hikmini ve ikinci fikrasi “Sigorta
s6zlesmelerine, bagh ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestiriimesi ve
konsolide finansal tablolar, kamuya agiklanacak finansal tablolar ile bunlara iligkin agiklama ve
dipnotlarin diizenlenmesine iligskin usul ve esaslar Mistesarlikga ¢ikarilacak tebligler ile belirlenir”
hikmUna amirdir.

a. Yuksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin dizeltiimesi

Hazine Mustesarligi’nin 4 Temmuz 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, 31 Aralik
2004 tarihli finansal tablolarinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 15 Kasim 2003 tarihli
mukerrer 25290 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanarak yirirlige giren Seri: XI No: 25 Sayil
“Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Tebli§” de yer alan 29 no’lu “Yiksek
Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Dizeltiimesi” ile ilgili kisimdaki hiikimlere goére
dizeltilerek 2005 yili acihiglari yapiimistir. Hazine Mustegarligi’'nin ayni yazisina istinaden 2005
yilinda finansal tablolarin enflasyona gore dizeltiimesi uygulamasina son verilmistir. Dolayisiyla
31 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle bilangoda yer alan parasal olmayan aktif ve
pasifler ve sermaye dahil 6zsermaye kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan giriglerin 31
Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan girislerin ise nominal
degerlerden tasinmasiyla hesaplanmistir.

b. Katilimcilardan alacaklar

Katimcilardan giris aidati ve diger alacaklarin takip edildigi hesaptir. Bireysel emeklilik
sistemine giren katihmcilardan kesilen giris aidatlari bu hesap altinda izlenmektedir.

C. Satis emirleri

Katimcilar adina portféy yonetim sirketlerine fon paylarinin satilmasi emri verildiginde,
katihmcilar adina ilgili fondan alacaklarin takip edildigi hesap olup, katihmcilar adina katilimci
hesabindan fonlarin satilmasi emri verildigi zaman hesap borglandirilir, satis islemi gerceklestigi
zaman da bu hesap alacaklandirilr.

d. Fonlardan fon igletim kesintisi alacaklari

Fonlarin yénetiminden kaynaklanan ve ayni gun i¢erisinde tahsil edilemeyen fon isletim gideri
kesintisi alacaklarinin takip edildigi bir hesap olup, fon isletim gideri tahakkuk ettigi zaman bu
hesap borglandirilir. Fonlardan isletim kesintisi tahsil edildigi zaman ise bu hesap
alacaklandirilir.

e. Uzun vadeli emeklilik faaliyetlerinden alacaklar/borglar
Katihmcilar adina saklayici sirketten fon bazinda alacaklarin gésterildigi hesaptir. Fon bazinda
aktif hesaplarda gdsterilen bu hesap ile pasifte katilimcilara ait fon bazinda yuktumlaltklerin
tutuldugu hesap birbirleriyle karsilikli ¢aligir.
Sirket'in katilimci adina fon bazinda yakimlilugind gdsteren hesaptir. Fon bazinda pasif

hesaplarda gosterilen bu hesap ile aktifte katiimci adina fon bazinda saklayici sirketlerden
alacaklari gosteren hesap birbirleriyle karsilikh ¢alisir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
f. Emeklilik yatirnm fonlarina yapilan sermaye avansi tahsisi

Sirket tarafindan kurulan emeklilik yatirim fonlarina tahsis edilen avansin izlendigi hesaptir.
Yapilan sermaye tahsis avansi degerlemeye tabi degildir.

g. Katilimcilar gegici hesabi

Katimcilar adina henliz yatirnma yénlendiriimemis paralar ile katilimcilarin sistemden ayrilmasi
veya birikimlerini bagka bir sirkete aktarmasi durumunda, katihmciya ait fon paylarinin satigi
sonrasl, s0z konusu satis isleminden kaynaklanan tutardan varsa giris aidati borglari ve benzeri
kesintilerin yapilarak katilimcilara ddenecek veya diger bir sirkete aktarim yapilacak tutarin
izlendigi hesaptir.

Katihmcilardan tahsilat yapiimasi durumunda veya katilimcilarin fon paylarinin satisi sonucu
paralarin Sirket hesabina intikal etmesi durumunda bu hesap alacaklandirilir.

h. Gelecek aylara ait gelirler

9 Temmuz 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan ve 9 Agustos 2008 tarihinde
yuruarlige giren Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik kapsaminda bir emeklilik
s6zlesmesi Sirket tarafindan reddedilmedigi takdirde teklif formunun katihmci veya varsa
sponsor kurulus tarafindan imzalandi§i tarihi takip eden otuzuncu giinde yurirlige girer.
Emeklilik s6zlesmesi yururltige girmeden dnce sistemden yapilan tim ¢ikiglar cayma olarak
degerlendirilir ve Yoénetmeligin 7. maddesine gore islem yapilr.

Katilmcl tarafindan veya katilimci nam ve hesabina katki payinin veya giris aidatinin bir
kisminin veya tamaminin 6denmis olmasi halinde yapilan 6demelerin tamami higbir kesintiye
tabi tutulmaksizin en ge¢ yedi is guni igcinde 6demeyi yapan taraflara iade edilir. Sirket,
yurarlige girmemis sdzlesmelere istinaden aldigi 6demeleri gelecek aylara ait gelirler hesabini
alacaklandirarak takip etmektedir.

I Alis emirleri hesabi
Portfdy yonetim sirketlerine katilimcilar adina verilen fon alig emirlerinin takip edildigi hesaptir.
Portfdy yonetim sirketlerine katilimci adina alig emri verildigi zaman bu hesap alacaklandirilir,
katilimci adina fon aligi gerceklestigi zaman ise borclandirilir.

i. Bireysel emeklilik aracilarina borglar
Bireysel emeklilik aracilarina bor¢larin izlendigi hesaptir.

J- Kur degdigiminin etkileri
Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini ve yukidmluluklerini bilango tarihindeki T.C. Merkez

Bankasi déviz alig kuruyla degerlemektedir. Bu islemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri,
gelir tablosuna dahil edilmektedir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

k. Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya acgiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun

yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

2.1.2 Finansal tablolarin anlasilmasi i¢in uygun olan diger muhasebe politikalari

“2.1.1, Finansal tablolarin dizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler’ dipnotunda ve asagidaki diger dipnotlarda muhasebe politikalarina yer
verilmigtir.

2.1.3 Kullanilan para birimi

Sirket'in finansal tablolar faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket finansal tablolari, Sirket'in finansal tablolar i¢in sunum
birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.4 Finansal tabloda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

Finansal tablolarda sunulan tutarlar TL tam sayi olarak gdsterilmistir.

2.1.5 Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan 6l¢iim temeli (veya temelleri)

Finansal tablolar, gergege uygun degerden yansitilan satilmaya hazir finansal varliklar haricinde tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

2.1.6 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklikler ve hatalar

Sirket, finansal tablolarini 2.1.1 no’lu dipnotta belirtilen muhasebe politikalari gercevesinde
hazirlamaktadir. 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle bilangoda cari olmayan esas faaliyetlerden alacaklar
altinda yer alan sUpheli alacaklar,cari ddnem finansal tablolari ile uyumlu hale getirmek icin cari
varliklarda bulunan emeklilik faaliyetlerinden alacaklar hesabinin altinda gosterilmistir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

Turkiye Finansal Raporlama Standartlar Yorum (TFRS Yorum) 19 Finansal Borglarin
Ozkaynaga Dayali Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme goriismesi
oldugu ve kredi verenin igletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye aragclari ile geri
O6demesini kabul ettigi durumlarin muhasebelestiriimesine deginmektedir. TFRYK 19, bu sermaye
aracglarinin TMS 39’un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak nitelenecegine agikhk
getirmektedir. Sonug olarak finansal bor¢ finansal tablolardan ¢ikarilmakta ve ¢ikarilan sermaye
araglari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak icin 6denen bedel olarak isleme tabi tutulmaktadir.

TFRS Yorum 14 Asgari Fonlama Kosullari (Degisiklik)

Bu degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi i¢in yaptigi génulli 6n 6demeleri bir
varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum ve Ag¢iklama - Yeni haklar i¢ceren ihraglarin siniflandiriimasi
(Degisiklik)

Bu degisiklik, yurtrlikteki standart uyarinca tirev yukimlulik olarak muhasebelestirilen belirli déviz
tutarlar karsiliginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kogullarin saglanmasi
durumunda iglem sirasinda gegerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tir hak ihraglarinin 6z
kaynak olarak siniflandiriimasi gerektigini ortaya koymaktadir.

TMS 24 iligkili Taraf Agiklamalar (Degisiklik)

Degisiklik yapilan standart, iligkileri tespit edebilmeyi kolaylastirmak ve uygulamadaki farkliliklari
gidermek amaciyla iliskili taraf tanimina aciklik getirmistir. Degisiklik yapilan standart devletle iligkili
isletmelere acgiklama yikumldliklerinden kismi muafiyet getirmistir.

TFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi - ilk kez
uygulayacaklarin karsilastirmali TFRS 7 aciklamasindan sinirh muafiyeti (Degisiklik)

TFRSyi ilk kez uygulayanlari 5 Mart 2009 tarihinde TFRS 7’nin ortaya koydugu ek agiklamalardan
muaf tutmaktadir.

Mayis 2010°da TMSK, tutarsizliklarn gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla ligiincii gcergeve
diizenlemesini yayinlamistir. Degisiklikler i¢in ¢esitli yuriirlik tarihleri belirlenmis belirlenmistir.
1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli olan degisiklikler agagidaki gibidir:

TFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Kez Uygulanmasi

lyilestirme, TFRS’nin uygulanmaya baglandi§i yilda TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama
standardina uygun olarak finansal tablolarin yayinlanmasindan sonra gergeklesen muhasebe politikasi
degisikliklerinin degerlendiriimesine aciklik getirmektedir. Buna ek olarak degisiklik; ilk kez
uygulayicilara, TFRS finansal tablolarinin yayinlanmasindan énce ortaya ¢ikan olaylara bagl olarak
belirlenen gergcege uygun degeri tahmini deger olarak kullanma hakki vermekte olup ve maddi duran
varlik yada maddi olmayan duran varliklar igin kullanilan tahmini maliyetin kapsamini, orani
dizenlemeye konu faaliyetleri icerecek sekilde genisletmektedir.

TFRS 3 igletme Birlesmeleri

Bu iyilestirme, TFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar, TMS 32 Finansal Araglar: Sunum, TMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iligkin
muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden diizenlenen TFRS 3’lGin uygulanmaya
baslanmasindan dnce olan isletme birlesmelerinden dodan kosullu bedel i¢in gegerli olmadigi
konusuna aciklik getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, milkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal
payi olarak ifade edilen kontrol glici olmayan paylarin bilesenlerini dlgme seg¢eneklerinin (gercege
uygun deger ya da mulkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki orantisal
pay! Uzerinden) kapsamini sinirlamaktadir.

Sonug olarak bu iyilestirme, bir isletmenin (bir isletme birlesme isleminin pargasi olan) satin aldigi
isletmenin (zorunlu ya da gonulli) hisse bazl 6deme islemlerinin degistiriimesinin
muhasebelestiriimesini zorunlu hale getirmektedir. Ornegin bedel ve birlesme sonrasi giderlerin
ayristirimasi gibi.

(17)



ING Emeklilik Anonim Sirketi
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finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

Degisiklik, TFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
aciklamalar ile finansal araglara iligkin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi
vurgulamaktadir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri igin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsaml gelire iligkin bir analizi sunmasi gerekliligine agiklik getirmektedir.

TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, TMS 27'nin TMS 21 Kur Degisimin Etkileri, TMS 31 is Ortakliklari ve TMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptigi dedisikliklere agiklik getirmektedir.

TMS 34 Ara Donem Raporlama

Degisiklik, TMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve
yapilamasi gereken agiklamalara ekleme yapmaktadir.

TFRS Yorum 13 Miisteri Sadakat Programlari

Duzeltme, program dahilindeki misterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini
temel alacak sekilde gergege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; misteri sadakat programina
katilmayan diger musterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da g6z éniinde tutulmasi
gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal performansi veya finansal
durumuna 6nemli bir etkisi olmamistir.

Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
TFRS 9 Finansal Araglar — Safha 1 Finansal Araglar Siniflandirma ve Agiklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir. TFRS 9
Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yakimluliklerin dlgilimesi ve
siniflandiriimasina iligkin yeni hukidmler getirmektedir. Ekim 2010’da TFRS 9’a yapilan degisiklikler
gercege uygun deger opsiyon yukiamldliklerin 6lgiminu etkilemektedir ve gergcege uygun deger
opsiyon yUkumliligunin kredi riskine iligkin olan gergege uygun deger degisimlerinin diger kapsamli
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu
standart henliz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 12 Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir fakat
erken uygulamasina izin verilmektedir. TMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli dngori
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finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
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2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

olarak, TMS 40 kapsaminda gercege uygun deger modeliyle 6lgllen yatirrm amacgh gayrimenkuller
Uzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkulln taginan dederinin satis yoluyla geri kazanilacag
esaslyla hesaplanmasi ve (ii) TMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle 6lglilen amortismana tabi
olmayan varliklar Gzerindeki ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi
gerektigine iliskin glincellenmistir. Bu degisiklik hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Sirket , degisikligin finansal durumu veya performansi tzerinde bir etkisi olmasini beklememektedir.

TFRS 7 Finansal Araglar — Bilango disi islemlerin kapsamli bir bigcimde incelenmesine iligkin
aciklamalar (Degisiklik),

Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gegerlidir.
Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekiritizasyon
gibi) - finansal varligi transfer eden taraf Gizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
doéneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir. Bu
degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal
durumu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri icin gegerlidir ve degisiklikler geriye
donik olarak uygulanacaktir. TFRS 11 Musterek Diizenlemeler ve TFRS 12 Diger Isletmelerdeki
Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmigtir.

TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapiimistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazh bir
standarttir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket'in konsolidasyona
tabi herhangi bir igtirak veya bagh ortakligi bulunmamaktadir.

TFRS 11 Musterek Dizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler geriye
déniik olarak uygulanacaktir. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve TFRS 12 Diger isletmelerdeki
Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin
verilmistir ve uygulama geriye dénuk olarak yapiimalidir.

Musterek yonetilen is ortakliklarinin ve musterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegdi
diizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilimemektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z
konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi tUzerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 12 Diger igletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari
Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler geriye
donuk olarak uygulanacaktir. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve TFRS 11 Musterek

Duzenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve
uygulama geriye dénuk olarak yapilmalidir.

(19)



ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Daha 6nce TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide finansal
tablolara iliskin tim aciklamalari ve daha 6énce TMS 31 is Ortakliklarindaki Paylar ve TMS 28
istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagli ortakliklar ve yapisal isletmelere
iliskin verilmesi gereken tim dipnot agiklamalarini icermektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir.

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil 6lgilecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. TUm gercege uygun deger dlglimleri igin rehber niteligindedir. Yeni standart
ayrica, gergege uygun deger olgimleri ile ilgili ek agiklama yukumltllkleri getirmektedir. Bu standardin
1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir ve uygulama
ileriye dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalarin sadece TFRS 13’un uygulamaya baslandi§i dénemden
itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6énceki donemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir.
Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket , standardin finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10’un yayinlanmasinin sonucu olarak, TMSK TMS 27’de de degisiklikler yapmistir. Yapilan
degisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagl ortaklik, mistereken kontrol edilen isletmeler, ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini icermektedir. Bu degisikliklerin
gecis hikimleri TFRS 10 ile aynidir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi lizerinde hicbir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

TFRS 11’un yayinlanmasinin sonucu olarak, TMSK TMS 28’de de degisiklikler yapmis ve standardin
ismini TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler
ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirme getirilmistir. Bu
degisikliklerin gecis hikumleri TFRS 11 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi Gzerinde hicbir
etkisi olmasi beklenmemektedir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan hesap dénemleri icin gegerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye donik olarak yapilacaktir. Standartda yapilan
degisiklik kapsaminda bircok alanda agiklik getirilmigtir veya uygulamada degisiklik yapilmistir. Yapilan
bircok degisiklikten en énemlileri tazminat yukidmluligd arahidi mekanizmasi uygulamasinin
kaldirimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak etmesi
prensibine gore degil de yukimliligin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Bu standart henliz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, diizeltiimis standardin finansal durumu ve
performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan hesap dénemileri i¢in gecerlidir. Yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilen kalemlerin sadece gruplamasini
degistirmektedir. ileriki bir tarinte gelir tablosuna siniflanabilecek (veya geri déndirilebilecek) kalemler
hi¢cbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri gosterilecektir. Bu standart henuz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya
performansi Gzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

2.2 Konsolidasyon
Sirket'in istirak veya bagl ortakhdi bulunmamaktadir.
2.3 Bolum raporlamasi

Sirket 30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Turkiye i¢inde tek bir raporlanabilir cografi
bélimde ve emeklilik ile 10 Mart 2010 ve 16 Agustos 2010’dan itibaren sirasiyla hayat ve ferdi kaza
branslarinda faaliyetlerini stirdirmekte olup halka agik olmadidi igin ayrica faaliyet alani gergevesinde
bolim raporlamasi yapmamaktadir.

2.4 Yabanci para karsiliklan

Sirket'in finansal tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket finansal tablolari, Sirket’in gegerli para birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Sirket’in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para
birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli ve déviz parasal varliklar ve yliktumltlikler bilango tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak Tirk Lirasi'na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmig olanlar, gercege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’'ye ¢evrilmektedir.

2.5 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deder dusuklukleri
disuldukten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amagl ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amagclar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger dusikligu kaybi dusilerek
gOsterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli
dlcude zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri Sirket'in ilgili muhasebe
politikasi uyarinca aktiflestirilir. Bu tir varliklar, diger sabit varliklar igin kullanilan amortisman
yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali d&murlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varhdin hizmetten alinmasi sonucu

olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.
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2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Beklenen faydali 6mir, kalinti deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olasi etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donlk olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklar asagida belirtilen surelerde amortismana tabi tutulmaktadir :

Ekonomik omur

Makine ve teghizatlar 5yil
Motorlu tagitlar 4 yil
Demirbaglar ve tesisatlar 5yil
Ozel maliyetler 5yil

2.6 Yatinm amagh gayrimenkuller

Bilanco tarihi itibariyle Sirket’in yatinm amagcl gayrimenkuli bulunmamaktadir.
2.7 Maddi olmayan duran varhlklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger
disuklikleri disuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dGmudirlerine gére (5
yil) dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6mdr ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her
yil gbézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donlk olarak muhasebelegtirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazihimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen surede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6mdurlerine gore
(5 yil) amortismana tabi tutulur.

Bilgisayar yazihmlarini gelistirmek ve surdurmekle iligkili maliyetler, olustuklari ddnemde gelir
tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolt Sirket'in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgi yazilim
artnleri ile direk iligkilendirilebilen ve bir yilldan fazla sire ile maliyetinin Gzerinde ekonomik fayda
saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi geligtiren
calisanlarin maliyetlerini ve genel Uretim giderlerinin bir kismini da icermektedir. Duran varlik olarak
degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali dmdrleri Gzerinden amortismana tabi
tutulurlar (3 yil gegmemek kaydiyla).

2.8 Finansal varhklar

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim
islemiyle dogrudan iligskilendirilebilen harcamalar dusuldikten sonra kalan tutar Gzerinden
muhasebelestirilir.

Yatirimlar, yatinm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen sireye uygun olarak teslimati
kosulunu tasiyan bir kontrata bagl olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.
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2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal varliklar “gercede uygun deg@er farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar®, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satiimaya hazir finansal varliklar’ ve “kredi ve alacaklar” olarak

siniflandirilir.
Etkin faiz ybéntemi

Etkin faiz ydntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitiimasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen édmri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamini,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugliinkii degerine indirgeyen orandir. Gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digsinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin
faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar (Alim satim amacli finansal
varliklar)

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman
s6z konusu kategoride siniflandirilir.

Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan turev Urinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak siniflandirilir. Bu kategoride yeralan varliklar, donen varliklar olarak siniflandiriliriar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’'in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 56deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger disuklugu tutari dusulerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz ydntemi
kullaniimak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan, (b) alim
satim amagli finansal varlik olmayan veya (c) kredi ve diger alacak olmayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra guvenilir bir sekilde
Olgulebiliyor olmasi kosuluyla ger¢cede uygun degerleriyle degerlenmektedir.

Gergege uygun degeri glvenilir bir sekilde dl¢tilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul
kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligskin kar veya
zararlara (faiz veya temettl gibi) ilgili dénemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tur varliklarin
gercege uygun degerinde meydana gelen degisiklikler 6zsermaye hesaplari icinde gosterilmektedir.

ilgili varligin elden ¢ikarilmasi veya deger diisikliigi olmasi durumunda 6zsermaye hesaplarindaki
tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandirilan 6zsermaye araclarina yonelik yatirrmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
muhasebelestirilen deger dusus karsiliklari, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.

Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zsermaye araclari haricinde, deger disukligu zarari sonraki
donemde azalirsa ve azalis de@er disukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana
gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger dusukligu zarari gelir
tablosunda iptal edilebilir.
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2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem goérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger disukligu disulerek gosterilir.

2.9 Varliklarda deger diisiikliigii
Finansal olmayan varliklarda deger diisikliigi

itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazanilmasinin mimkiin olmadi§i durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger disuklugu testi uygulanir. Varhigin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini agsmasi durumunda deger dusikligu karsihgi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri disuldikten sonra elde edilen gergcege uygun deger veya kullanimdaki degerin biyik
olanidir. Deger disukligunin dederlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en dusuk seviyede gruplanir (nakit Greten birimler). Deger dusukligine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger dusukliginuin olasi iptali igin gézden gegirilir.

Finansal varliklarda deger disikligi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder diistkligine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
disukligune ugradigina iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disiklugu zarari
olusur.

Kredi ve alacaklar igin deger diistkligu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinki degeri ile defter degeri
arasindaki farktir. Ayrica Sirket, tgiincu kisilerle ilgili olup idari ve kanuni takipte olan stpheli
alacaklari ile tahsil edilemeyen ya da tahsil edilebilme olasiliyi muhtemel olmaktan ¢ikan tutarlar i¢in
esas faaliyetlerden kaynaklanan supheli alacak karsiligi ayirmaktadir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter dederinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, bitin
finansal varliklarda, deger dusikligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden dusuldr.

Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dustlerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelesgtirilir.

Satilmaya hazir 6zsermaye araglar haricinde, deger disukligi zarari sonraki dénemde azalirsa ve
azalig deger dusukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger disukligu zarari, deger dusukligindn iptal
edilecegi tarihte yatirrmin deger distkligu hi¢cbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulagsacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zsermaye araclarinin gergege uygun degerinde deger disikligu sonrasinda
meydana gelen artig, dogrudan 6zsermayede muhasebelestirilir.

Sirket'in satilmaya hazir finansal varliklar portféylinde cari ddnemde meydana gelen gergege uygun

deger degisikliklerinin 6nemli veya uzun sureli bir bigcimde maliyet degerinin altina indiginin tespit
edilmesi durumunda deger disikligu karsihdi gelir tablosunda “yatirim giderleri’ne yansitilir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.10 Tiirev finansal araglar

Bilanco tarihi itibariyle Sirket’in tlirev finansal araclari bulunmamaktadir.

2.11 Finansal varliklarn ve yiikiimliliiklerin netlestiriimesi (mahsup edilmesi)

Finansal varlik ve yukidmlultkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimlulukleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukidmlaliklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak goésterilirler.

2.12 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi
riski tagsimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardir.

2.13 Sermaye

30 Eylul 2011 tarihi itibariyle Sirket'in nominal sermayesi 49,000,000 TL olup, tamami 6denmis her biri
1 TL degerindeki 49,000,000 adet hisse senedinden ibarettir (31 Aralik 2010- Sirket’'in nominal
sermayesi 45,000,000 TL olup, tamami édenmis her biri 1 TL degerindeki 45,000,000 adet hisse

senedinden ibarettir).

Sirket, kayith sermaye sistemine tabi olmayip sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan
imtiyazlar bulunmamaktadir.

Yil icinde 4.000.000 TL sermaye artirimi bulunmaktadir.

2.14 Sigorta ve yatinm s6zlegsmeleri — siniflandirma

Sigorta s6zlesmeleri:

TFRS 4’e gbre sigorta s6zlesmesi, gelecekteki kesin olmayan bir olayin (sigorta konusu olay)
sigortaliyl olumsuz bir sekilde etkilemesi halinde sigortaliya tazminat 6demeyi kabul ederek bir tarafin
(sigortaci) diger taraftan (sigortali) dnemli bir sigorta riskini kabul ettigi s6zlesme olarak
tanimlanmaktadir.

Sirket s6zlesmeleri, sigorta riskinin transfer edildigi tarihte kayda alinip, s6zlesmeden kaynaklanan
bltin hak ve yukumliliklerin vade ve/veya itfasina kadar kayitlarda sigorta s6zlesmesi olarak
siniflandirmaktadir.

Yatirim sézlesmeleri:

Sirket portfoyiinde yer alan tim s6zlesmeler sigorta s6zlesmesi olarak degerlendirilmistir.

Reastirans s6zlesmeleri:

Reastrans, sigorta sirketinin dstlendigi sorumlulugun bir kismini veya tamamini reasurér sirkete
devretmesini saglamaktir. Sigorta sirketleri i¢in bir tir teminat veya koruma araci olma niteligindedir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Rizikonun yayilmasi, sigorta sirketinin is kabul kapasitesinin ve esnekliginin artmasi, desteklenmesi,
birikim fazlasinin yol agabilecegi katastrofik hasarlarin kontroli gibi iglevleri bulunmaktadir.
Reasurorler, degisik sigorta sirketleri ve piyasalarda ¢alismanin sonucu olarak zaman iginde sahip
olduklari bilgi ve deneyimi sigorta sirketlerine teknik bilgi olarak aktarimda bulunabilmektedirler.

Reasurans s6zlegsmelerinde iglemlerin ve sureglerin tim detayinin yer almasi gerektiginden, reastrdre
devredilecek isin kapsami, tanimi, teknik detayi, is kabul ve tazminat degerlendirme sekli, genel ve
Ozel sartlarin, anlasmanin hukuksal gergevesinin, sedan ve reasurér olarak taraflarin acgikca belirtiimesi
saglanmaktadir.

2.15 Sigorta ve yatinnm soézlegsmelerinde istege bagl katiim 6zellikleri
Bulunmamaktadir.

2.16 Istege bagh katihm 6zelligi olmayan yatinm sézlegmeleri

Bulunmamaktadir.

2.17 Borglar
Sozlesmeye dayali finansal yiktumldllkler:

e bagska bir isletmeye nakit veya bir baska finansal varlik vermeyi 6ngoren, veya
e isletmenin bir baska isletmeyle finansal araglarini, isletmenin aleyhinde olacak sekilde karsilikh
olarak degistirmesini 6ngéren sdzlesmeye dayali yukumlultklerdir.

Sirket’in 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle kredi borcu bulunmamaktadir.
2.18 Ertelenmis gelir vergisi

Ertelenmis vergi yikumluliuga veya varhdi, varliklarin ve yikimldliklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukumlalUkleri vergilendirilebilir gegici farklarin timda icin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklar ve kullanilmamis vergi zararlarina iliskin ertelenmis vergi
varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukumlalikler, ticari ya da
mali k&r/zarari etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yukumliliklerin ilk
defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa
muhasebelestirimez.

Ertelenmis vergi varhginin kayitl degeri, her bilanco tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith de@eri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadidi dlgtide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yukumlalUkleri varliklarin gergeklesecegi veya yikumliliklerin yerine
getirilecedi ddnemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyle yasallagsmis veya énemli
Olgude yasallasmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklari ve yukumluliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilango tarihi itibariyle varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yukumluluklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglari dikkate alinir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlulikleri, ekli finansal tablolarda netlestirilerek gosterilmistir.

Dogrudan 6zsermayede alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zsermayede muhasebelestirilir) ile iliskilendirilenler
haricindeki déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

2.19 Calisanlara saglanan faydalar
(@) Tanimlanmig fayda plani :

Sirket, mevcut is kanunu geredince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kot davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 6demekle yukimludur.

Sirket, ilisikteki finansal tablolarda yer alan “Kidem Tazminati” karsiligini “Projeksiyon Metodu”’nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet suresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda ge¢cmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde devlet
tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitiimistir.

(b)  Tanimlanmis katki plani :

Sirket, Sosyal Glivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi slirece baska yukimluligu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde
personel giderleri olarak yansitiimaktadir.

2.20 Kargilhklar
Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varliklar

TMS 37 uyarinca karsiliklar ancak ve ancak Sirket'in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir
yukumlaligua (yasal ya da yapisal) varsa ve bu ylukimlulik sebebiyle isletmeye ekonomik gikar
saglayan kaynaklarin elden ¢ikmasi olasiligi mevcutsa ve gerceklesecek yukumlaligin miktari
glvenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman i¢indeki deger kaybi
6nem kazandidinda, karsiliklar paranin zaman degerini (ve uygun ise yukumlulige 6zel riskleri)
yansitan cari piyasa tahminlerinin vergi 6ncesi orani ile gelecekteki nakit akimlarinin iskonto edilmesi
sonucu hesaplanmaktadir.

Sarta bagl yakimlulikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiksek bir olasilik tagsimiyor ise finansal
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise finansal tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Bilanco tarihi itibariyle Sirket aleyhine acilmis davalarin tutari 971,581 TL olup eKli finansal tablolarda
karsilik ayrilmistir (31 Aralik 2010 — 884,639 TL). 30 Eylul 2011 tarihinden sonra Sirket aleyhine
acilmis veya acilmasi beklenen ve Sirket'in finansal tablolarina dnemli bir etki yapabilecek bir dava
bulunmamaktadir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Teknik karsiliklar

Sirket'in TMS 37 kapsami disinda sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan sézlesmeye bagli
yukUmlaltkleri icin ayirdigi karsiliklar da bulunmaktadir.

Kazanilmamis primler karsiligi

Sigorta ve Reastrans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi
Varliklara iligkin Yénetmelik’ in (“Teknik Karsiliklar Yénetmeligi”) 5 inci maddesine gére Kazanilmamig
Primler Karsihdi 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yurirlikte bulunan sigorta s6zlegmeleri igin tahakkuk
etmis primlerin, herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin brit olarak gliin esasina
gére ertesi hesap donemi veya dénemlerine sarkan kisimdan olusmaktadir.

Ayni yonetmelidin 5 inci maddesinin 5 inci fikrasina gore aracilara 6denen komisyonlar, reasiirére
devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar, Gretim gider paylari ile bélismesiz reaslrans
anlasmalari i¢in 6denen tutarlarin gelecek dénem veya dénemlere isabet eden kisminin ertelenmis
gelirler ve ertelenmis giderler hesaplari ile diger ilgili hesaplar altinda muhasebelestirilecegdi hikmu
amirdir. 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle hesaplanan ertelenmis komisyon gideri ve geliri tutarlari
sirasiyla, 1,665,468 TL ve 2.798 TL olup gelecek aylara ait giderler ve gelirler hesaplarinda kayit
edilmistir. (31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hesaplanan ertelenmis komisyon gideri ve geliri tutarlari
sirasiyla, 502,637 TL ve 12,422 TL olup gelecek aylara ait giderler ve gelirler hesaplarinda kayit
edilmistir).

Devam eden riskler kargiligi

Teknik Karsiliklar Yénetmeligi'nin 6’nci madesine gdre, sigorta s6zlesmesinin suresi boyunca
Ustlenilen risk duzeyi ile kazanilan primlerin zamana bagli dagiliminin uyumlu olmadigi kabul edilen
sigorta branslarinda, ayrica kazaniimamis primler karsgiliginin Sirket’in tagidigi risk ve beklenen
masraf dlizeyine gore yetersiz kalmasi halinde ayrilmaktadir. Sirket'in 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle
ayirmasi gereken karsilik bulunmamaktadir (31 Aralik 2010- Bulunmamaktadir.).

Muallak hasar ve tazminat karsiligi

Sirket, dbnem sonu itibariyle ihbar edilmis ve henliz 6denmemis hasar dosyalarina ait tim
mukellefiyetler icin hasar ve tazminat karsihdi ayirmaktadir.

Sigorta sirketlerinin ayrica, bilanco tarihleri itibariyle gergceklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve
tazminat bedelleri icin ilave muallak hasar karsihdi ayirmasi gerekmektedir. Gergeklesmis ancak rapor
edilmemis hasar ve tazminat bedellerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket bedellerle ilgili olarak son bes
yillik sonuglari dikkate almalidir. Sirket hayat ve ferdi kaza branglarinda sigortacilik faaliyetlerine
sirasiyla 10 Mart 2010 ve 16 Agustos 2010 tarihlerinde baglamis olup elinde gergeklesmis ancak rapor
edilmemis hasar ve tazminat bedelleri hesaplamasinda kullanabilecegi istatistiki veri bulunmamaktadir.
Bu nedenle yayimlanan sektér ortalamalarina dayanarak hesaplama yapilmaktadir. Turkiye Sigorta ve
Reasurans Sirketleri Birligi’nin 17 Eyltl 2010 ve 2010/451 sayili sirkileri ile yayimlanan sektér IBNR
(Gergeklesmis ancak henliz rapor edilmemis hasar tazminat karsiligi) ortalamalari esas alinmigtir.
Sirket, 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle 761.867 TL gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar karsihgi,
58.765 TL gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar reaslirans payi ve 764.485 TL muallak hasar ve
tazminat kargiligr ayirmigtir.

Sirket 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle yeterli aktUeryal veri bulunmadigi igin aktieryal zincir merdiven
metodu (AZMM) ile ilgili bir hesaplama yapmamistir.
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30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
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2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Hayat matematik karsiligi

Yurdarlikte bulunan her bir polige igin, tarifedeki teknik esaslara gore hesaplanan aktiieryal matematik
karsiligi tutari Sirket’in sigortalilara olan toplam yikimluligini ifade etmektedir. Aktlieryal matematik
karsiliklar, sirketlerin Gstlendigi riziko i¢in alinan primleri ile sigorta ettirenler ile lehdarlara olan
yukumliliklerin pesin degerleri arasindaki farktir. Aktueryal matematik kargiliklar, bir yildan uzun
sureli hayat sigortalar i¢in tarifelerin teknik esaslarinda belirtilen formul ve esaslara gore ayrilir.
Aktueryal matematik karsiliklar, sigortacinin ileride yerine getirecegi yukidmluluklerinin pesin degeri ile
sigorta ettiren tarafindan ileride 6denecek primlerin buglnki degeri arasindaki farkin bulunmasi
seklinde (prospektif yontem) hesaplanir. Ancak, aktiieryal matematik karsiliklarin sigorta ettirenin
0dedigi primlerin sonug degeri ile sigortacinin Ustlendidi rizikonun sonug dederi arasindaki farkin
hesaplanmasi seklinde (retrospektif ydontem) veya Mustesarlikga kabul edilen genel kabul gérmus
aktleryal ydntemlere gore hesaplanmasi halinde bulunan aktleryal matematik karsiliklar toplami bu
toplamdan az olamaz. Aktleryal matematik karsiligin negatif olarak hesaplandigi durumlarda bu
deger sifir olarak kabul edilir. Aktleryal matematik karsiliklar tarifenin teknik 6zelliklerine gore
tahakkuk veya tahsil esasina gére hesaplanabilir. Sirket'in 30 Eylll 2011 tarihi itibariyle ayirdigi
20.382.901 TL hayat matematik karsilidi bulunmaktadir (31 Aralik 2010 — 10,435,706 TL).

Dengeleme karsiligi

“Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi
Varliklara iligkin Yonetmelik” geregi sirketlerin takip eden hesap dénemlerinde meydana gelebilecek
tazminat oranlarindaki dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik riskleri kargilamak tzere kredi ve
deprem teminatlari igin dengeleme karsiligi ayirmasi gerekmektedir.

Hazine Mustesarligi tarafindan 27 Mart 2009 tarihinde yayimlanan 2009/9 sayili “Teknik Karsiliklarla
ilgili Mevzuatin Uygulanmasina lligkin Sektér Duyurusu’nda sigorta sirketlerinin deprem dolayisiyla
meydana gelebilecek 6lim ve maluliyet, hayat ve kaza branslarinda deprem ek teminati verdikleri
tarifeler igin de dengeleme karsiligi ayirmasi gerektigi belirtiimis olup, Mistesarlik tarafindan 28
Temmuz 2010 tarihinde yayimlanan 27655 sayili “Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin
Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacag Varliklara iliskin Yénetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik” ile dengeleme karsiliginin hesaplanma yéntemi yeniden belirlenmistir.
Sdzkonusu Yonetmeligin “Dengeleme Karsilidi” baglikli 9 uncu maddesinin besinci fikrasinda, vefat
teminatinin verildigi hayat sigortalarinda dengeleme karsiliginin hesabi sirasinda sirketlerin kendi
istatistiki verilerini kullanacaklari, gerekli hesaplamayi yapabilecek veri seti bulunmayan sirketlerin ise
vefat net priminin (masraf payi dahil) %11’ini deprem primi olarak kabul edecekleri ve bu tutarin
%12’si oraninda karsilik ayiracaklari ifade edilmistir. Bu kapsamda, hayat bransinda masraf payi dahil
olmak uzere vefat net priminin %11’i deprem primi olarak kabul edilerek, elde edilen bu tutarin %12’si
oraninda dengeleme karsilidi hesaplanmistir. Ferdi kaza branginda deprem riskinin kapsam altina
alindigi sézlesmeler icin deprem primin %12’si orani dikkate alinarak dengeleme karsiligi
hesaplanmistir. Sirket’in 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle ayirdigi dengeleme karsiligi 602.994 TL'dir (31
Aralik 2010 — 233,761).

2.21 Gelirlerin muhasebelestirilmesi
Yazilan primler
Yazilan primler, donem iginde tanzim edilen polige primlerinden iptaller ¢iktiktan sonra kalan tutari

ifade etmektedir. Prim gelirleri, yazilan primler Gzerinden kazanilmamis prim karsiligi ayriimasi
suretiyle tahakkuk esasina gore finansal tablolara yansitiimaktadir.
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2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Alinan ve 6denen komisyonlar

Hayat ve hayat disi branglari teknik gelir/gider bélimlerinde yer alan alinan ve 6denen komisyonlar,
yazilan primler ile ilgili 6denen komisyonlardan ve reasUrans sirketlerine devredilen primler ile ilgili
alinan komisyonlardan olusmaktadir. Tahakkuk esasina gére takip edilen alinan ve édenen
komisyonlar gelir tablosunda netlestiriimis olarak faaliyet giderleri hesabi altinda bilangoda ise,
siraslyla, gelecek aylara ait gelirler ve giderler hesaplarinda izlenmektedir.

Fon igletim gideri kesintisi

Fon net varlik degeri tizerinden hesaplanan gunlik azami %0,01 (ylzbinde 10) oraninda fon isletim
gideri kesintilerinin kaydedildigi hesaptir.

Yénetim gideri kesintisi

Katilimcinin bireysel emeklilik hesabina yapilan katki paylari izerinden azami %8 oranini agsmamak
uzere alinan yonetim gideri kesintilerinin izlendigi hesaptir.

Giris aidati gelirleri

Katilimcinin bireysel emeklilik sistemine ilk kez katilmasi sirasinda veya yeni bir bireysel emeklilik
hesabi agtirmasi halinde katilimci veya katilimcinin hesabina hareket eden kisilerden emeklilik
sozlesmesi teklif formunun imzalandidi tarihte gecerli olan aylik briit asgari Gcretin yarisini asmamak
kaydiyla tahakkuk eden giris aidatinin kaydedildigi hesaptir.

Sermaye tahsis avans faizi gelirleri

Emeklilik yatirim fonlarina iliskin fon portféylnin olusturuldugu tarih ile fon paylarinin satildigi tarih
arasinda olusan portfdy deger artisindan fon kurulusu asamasinda yapilan her tirli gider disuldikten
sonra fon paylarinin satisindan olusan hasilat ile avans tutarina karsilik gelen tutar arasindaki pozitif
farkin gelir kaydedildigi hesaptir.

Fon igletim karsiliginda édenen giderler

Emeklilik yatirim fonlarinin igletim ve yénetim masraflari igin d6denen paralar bu hesapta gdsterilir.

Araci komisyonlari

Bireysel emeklilik teknik giderler béliumunde yer alan araci komisyonlari, bireysel emeklilik aracilarina
ddenmek Uzere tahakkuk eden komisyon giderlerinin takip edildigi hesaptir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dobnemdeki gelir tablosunda etkin faiz yontemine goére hesaplanip tahakkuk
esasina goére muhasebelestiriimektedir.

Temettu geliri

Temettu tahsil etme hakkinin ortaya c¢iktigi tarihte gelir olarak kayitlara alinmaktadir.
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2. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

2.22 Finansal kiralama - kiralayan agisindan

Sirket'in finansal kiralama iglemlerinden alacagi bulunmamaktadir.
2.23 Kar payi dagitimi

Hisse basina kazang

Bulunmamaktadir.
2.24 lligkili taraflar

iliskili taraf, finansal tablolarini hazirlayan Sirket'le (‘raporlayan Sirket) iligkili olan kisi veya
Sirkettir.

(@)  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tyesi, asagidaki durumlarda raporlayan Sirket'le
iligkili sayilir:

S6z konusu kisinin,

0] raporlayan Sirket'le Gizerinde kontrol veya musterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(i)  raporlayan Sirket’le Gzerinde énemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i)  raporlayan Sirket'in veya raporlayan Sirket'in bir ana ortakhginin kilit yénetici personelinin bir
Uyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde Sirket raporlayan Sirket ile iligkili
sayilir:

0] Sirket ve raporlayan Sirket’in ayni grubun tyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i)  Sirket'in, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tyesi oldugu bir grubun Gyesinin) istiraki
ya da is ortakligi olmasi halinde.

(i) Her iki Sirket'in de ayni bir G¢lincu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv)  Sirketlerden birinin Gglncl bir Sirket'in is ortaklidi olmasi ve diger Sirket'in s6z konusu
Uglncu Sirket'in istiraki olmasi halinde.

(v)  Sirket'in, raporlayan Sirket’in ya da raporlayan Sirket’le iligkili olan bir Sirket'in calisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan
Sirket'in kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igsverenler de raporlayan
Sirket ile iligkilidir.

(vi)  Sirket'in (a) maddesinde tanimlanan bir kigi tarafindan kontrol veya mugtereken kontrol
edilmesi halinde.

(vi) (&) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin Sirket tGizerinde énemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu Sirket'in (ya da bu Sirket'in ana ortakliginin) kilit ydnetici personelinin bir
Uyesi olmasi halinde.

iligkili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yiikimlUliiklerin bir
bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolar ve ilgili agiklayici dipnotlarda ortaklar disindaki
ING Grubu’na dahil sirketler ve Ust dizey ybneticiler diger iligkili taraflar olarak tanimlanmistir.
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3. Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yukimlGlik tutarlarini
etkileyecek, bilango tarihi itibariyle vukuu muhtemel yakidmlGlik ve taahhutleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkh olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden
gecirilmekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri dénemde gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Kullanilan tahminler baslica, finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin
hesaplanmasi, kidem tazminati karsiligi, varliklarin deger dusukligu karsihgi, dava karsiligi,
ertelenmig vergi varligi hesaplamasiyla baglantili olup, finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde
onemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihlerinde var olan veya ileride
gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z éntinde bulundurularak yapilan énemli varsayimlar
ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

Ertelenmig vergi

Bilanco tarihinde Sirket'in, 4,672,646 TL tutarinda gelecede ait vergilendirilebilir karlara karsi
netlestirebilecedi kullanilmamis vergi zarari vardir (31 Aralik 2010- 4,035,149 TL). Sirket, kar
projeksiyonlarini dikkate alarak ve muhafazakarlik prensibi gergevesinde, bu zarara ait ertelenmis
vergi varligini 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle kayitlarina almamistir

Siipheli alacak karsiligi

Sirket yonetiminin bilango tarihleri itibariyle varolan ancak cari ekonomik kosullar ¢cergevesinde tahsil
edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari kargilayacagina inandigi tutarlari
yansitmaktadir. Alacaklarin deger disukligine ugrayip ugramadidi, performanslari, piyasadaki
kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile
yeniden gorisulen kosullar da dikkate alinarak belirlenmektedir. iigili bilanco tarihleri itibariyle stipheli
alacak karsiliklari Not 12.1’de yansitiimistir.

Kidem tazminati

Sirket ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsiligini aktlieryal varsayimlar kullanarak
hesaplamis ve kayitlarina yansitmistir.

Dava karsiliklari

Sirket 30 Eylul 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket avukatindan alinan tavsiyeler
dogrultusunda kaybedilme ve sonrasinda nakit ¢ikigi ihtimali bulunan davalar i¢in, manevi tazminat
davalarinda dava degerinin %15’ine, diger davalarda ise dava bedelinin tamamina ve bitin bu
bedellere eklenen avukatlik vekalet Ucretleri ile icra vekalet tcretlerine tekabul etmek Gzere toplam
1,007,241 TL ( 31 Aralik 2010 - 884,639 TL) karsilik ayriimis olup, Sirket lehine herhangi bir 3. sahsa
agllan dava igin karsilik ayrilmamistir.

Teknik ve diger karsiliklar agisindan ise ilgili dipnotlarda Sirket’in yaptigi diger tim tahmin ve
varsayimlar ayrica detaylariyla agiklanmigtir.
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4.1

41.1

Sigorta ve finansal riskin yénetimi
Risk yonetimi ve sigorta riski
Risk yonetim siireci, operasyonel risk, uyum riski

Sirketimizde Operasyonel Risk ve Uyum Riski Yonetimi:

Sirketimizde olusturulan Operasyonel Risk ve Uyum Riski Yénetimi Sireci ile; operasyonel ve
uyum risklerinin tanimlanmasi, élgiimlenmesi, risk politikalari ve uygulama usullerinin
belirlenmesi, risklerin azaltiimasi i¢in gerekli kontrollerin olusturulmasi, is sahipleriyle birlikte
uygulanmasi, takibi ve raporlanmasi agsamalari gergeklestirimektedir.

Sirketimizin de bir pargasi oldugu ING Grubu'nda Operasyonel riskin tanimi, “I¢ siirecleri,
insan kaynaklari ve sistemlerin yetersizligi veya basarisizligindan veya dis etkenlerden
dolayi sirketin dogrudan veya dolayli olarak zarara ugramasi riskidir”.

Departmanimiz tarafindan giigli bir risk yonetim sistemi olusturularak, bir taraftan Sirketin
risklerinin kontrol edilmesi ve kayiplarin en aza indiriimesi, dider yandan da katilimcilar,
hissedarlar, dagitim kanallari ve galisanlara deger katilmasi hedeflenmektedir.

ING'nin ve dolayislyla bizim de olusturmakta oldugumuz risk ydnetim anlayisi “Uglii Savunma
Hatti” anlayisina dayanir ve asagidaki gibidir:

3. Savunma Hatti

2. Savunma Hatti

1. Savunma Hatti
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Operasyonel risk kategorileri asagidaki gibidir:

1) Kontrol Riski,

2) lzinsiz Faaliyet Riski,

3) Islem Riski,

4) Isdihtam Uygulamalari ve isyeri Giivenligi Riski,
5) Kisisel ve Fiziksel Guvenlik Riski,

6) Bilgi (Teknolojileri) Riski,

7) Is Devamlihgi Riski,

8) Uyum Riski,

9) igsel Suistimal Riski,

10) Dissal Suistimal Riski.

Tanimlanmis bu risk tlrlerine yonelik olarak, tim Sirket faaliyetlerini ve boliimlerini kapsayacak
sekilde gercgeklestirilen risk yonetim siirecinin ana hedefleri;

e Operasyonel ve uyum riski farkindahgdini arttirmak,

e Yoneticilerle birlikte galisarak faaliyetlerini ING Grubu ve Ust yonetimin risk istahi iginde

surdurmelerini saglamak,

e Erken uyari sistemlerini gelistirmek,

¢ Risklerin azaltiimasina yénelik aksiyonlari izleyerek ilave tedbirler alinmasini saglamak,

e Bdylece nihai olarak operasyonel risk maliyetinin disdrtlmesidir.

Sirkette Operasyonel Riskin pargasi olan Bilgi Guvenligi Risk Yonetimi ve Fiziksel Guvenlik Risk
Yonetimi konusunda da calismalar sirdirilmektedir. Fiziksel Glivenlik Risk Yonetimi kapsaminda
Sirketimizin Is Surekliligi Plani'nin olusturulmasina yénelik proje 2011 yilinda tamamlanmistir. Bu
kapsamda, BS 25999 standartlarina paralel olarak olusturulmus ING standartlari uygulanacaktir.
Projede tim is sirecleri gdzden gegirilmis, kritik is suregleri segilmis, bu is sureglerinin surekliliginin
saglanmasi icin gerekli kaynaklar tanimlanmis, belirli felaket senaryolari dahilinde bu sireclerin nasil
devam ettirilecedi belirlenmistir. Bu proje kapsaminda is Surekliligi Plani, Kriz Yénetimi Organizasyonu
ve Bina Tahliye Plani olusturulmus, sorumlu personel belirlenmis, farkindalik ¢calismalari yapilmis ve
tim personele yayimlanmistir. Daha sonraki siiregte, planin islerliginin sirdirtimesi ve diizenli olarak
testlerinin yapilmasi gergeklestirilecektir. Bina Tahliye tatbikatlari dizenli olarak gergeklestiriimektedir.
Ayrica belirli departmanlardan katilan (yelerden olusan, sirket blnyesinde guvenlik risklerini
tanimlamayi ve belirlemeyi amagclayan bir Givenlik Yénetimi Takimi olusturulmustur. Bilgi glivenligini
saglamaya yonelik olarak Temiz Masa prosedurl kontrolleri her ay gergeklestiriimekte, sonuglari Ust
yOneticiler ve departman yoneticileriyle paylagiimaktadir.

Diger taraftan bu proje ile es zamanli olarak Felaket Kurtarma Plani ve Felaket Kurtarma Merkezi'nin
olusturulmasi ile ilgili proje de yine 2010 yilinda baslamig, Felaket Kurtarma Merkezi kapsaminda
sirketin canli sistem yedegi izmirde olusturulmustur. Bunun yaninda Bilgi Givenligine yoénelik diger
calismalar 1ISO 27001 ve COBIT standartlari baz alinarak hazirlanmis olan ING standartlarina uyum
galismalariyla ve hizmet yénetimi igin ISO 20000 projesi kapsaminda Bilgi Teknolojileri sureglerinde
yapilan iyilestirmelerle devam etmektedir.

Sirketimizde yine bir Operasyonel risk olan i¢sel ve digsal suistimal riskine yonelik uygulamalar
baslatiimis olup, Suistimalle Micadele Plani olusturularak onaylanmis, bir Suistimalle Miicadele
Gorevlisi atanmisg, suistimal riskleri dederlendirilerek belirlenen risklere yonelik erken uyari
sinyalleri gelistiriimis ve otomatik olarak raporlanmaya baslaniimistir. Ayrica Suistimal riskine
yonelik farkindahgi arttirmak amaciyla sirket ici iletisim faaliyetlerine baglaniimis ve egitimler
gerceklestirilmistir.
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Uyum Riski:

Uyum Riski 6nemi itibariyle ayri olarak ele alinan bir Operasyonel Risk kategorisidir. Uyum Riski,
“ING’nin igi ve faaliyetlerinde dogruluk ve diiriistliige uyulmamasi riskidir. Uyum riski,
sirketin is prensiplerine, yasalar ve diger diizenlemelere ve sirketin ana faaliyet alani olan
finansal hizmetlerle ilgili standartlara uyumundaki basarisizlik riskidir”. Faaliyet
gOsterdigimiz finansal hizmet sektériinde muisterilerimizin giiveninin hayati dnemi haiz bir konu
oldugunun bilincinde olarak Uyum Riski’nin yonetilmesine sirket olarak ¢ok blylik énem
vermekteyiz.

Uyum Risk Yénetimi asagidaki konularda gahsir:
Yasalara ve yururlukte bulunan diger dizenlemelere uyum,
Davranis kurallarina uyum,
Sirketin ve ING’nin is prensiplerine uyum,
ING grubu ve sirketin yururlikte bulunan uyum politikalar ve ilgili i¢ prosedir ve
dizenlemelere uyum.

Parcasi bulundugumuz ING Grubunun tiim sirketlerinde gegerli olan risk yonetimi ve uyum
konularina iligkin politikalari bulunmaktadir. Bunlardan bazilari asagida belirtiimektedir:

Is Prensipleri,

Davranis Kurallari,

Finansal Ekonomik Sugclar Politikasi,

icerden Ogrenenler Politikasi,

Suistimalle Micadele Politikasi,

Whistleblower Politikasi,

Hediye, Eglence Etkinlikleri ve Yolsuzlugun Onlenmesi Politikasi.

Bu kapsamda hem Operasyonel Risklerin, hem de Uyum Riskinin etkin bir sekilde
yonetilebilmesi amaciyla ilgili yoneticilerle siki bir isbirligi icinde, yasal yukiumluliklere uygun
olarak ve bagl bulundugumuz ING Grubunun politikalari dahilinde risklerin yonetilmesi ve
sirketimizde glglu bir risk yonetim bilincinin olusturulmasi igin gerekli galismalar yapilmaktadir.

Uyum riskleri kapsaminda Karapara Aklanmasinin ve Terériin Finansmaninin Engellenmesi
konusunda da ¢aligmalar yapiimistir. MASAK diizenlemeleri ve ING Grubu Uyum Politikalari
baglaminda Sirketimizde bir Karapara Aklama Raporlama Uyum Goérevlisi atanmigtir. Finansal
Ekonomik Suglar Politikasi Uyum Projesi de 2010 yilinda tamamlanan projeler i¢cindedir. Bu
kapsamda, Misteri Kimlik Tespiti ve Misteri Kabulii Prosediiri, isim Taramasi, Alarm Yénetimi
ve Sipheli islem Bildirimine iliskin Prosedr, Musteri Risk Matrisi yayinlanarak yirirlige girmis
bulunmaktadir. Farkindalik egitimleri gerceklestiriimistir. Ayrica sipheli islemlerin izlenmesine
yonelik erken uyari sistemleri gelistirilerek otomatik raporlama sistemi kurulmustur.
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4. Sigorta ve finansal riskin yénetimi (devami)

4.1.2 Asagidakiler hakkinda bilgiler dahil olmak iizere, sigorta riski hakkindaki bilgiler
(reasiirans yoluyla riskin azaltilimasinin 6ncesindeki ve sonrasindaki)

4.1.2.1 Sigorta riskine karsi duyarhlik

Sigorta riski, herhangi bir sigorta s6zlesmesi ile sigortalanmis olan rizikonun gergeklesme olasiligi ve
de buna bagli olarak ortaya ¢ikacak olan hasarin buyukligunin belirsiz olma riskidir. Sirket, sigortacilik
faaliyetine basladigi 2010 dénemi igin reasurorler ile beraber risk kabul politikasi belirlemigtir.
Belirlenmis limitlerin Gzerindeki teminat tutarlari, tibbi ve finansal degerlendirmeye tabi tutulmaktadir.
Sirket'in polige Uretim stratejisi riskin, polige tirtine, Ustlenilen riskin gesidine ve blylkligine gore
reaslrans sirketlerine optimum sekilde dagitiimasina dayanmaktadir.

Sirket'in hayat ve hayat disi branglarda yapti§i reasiirans anlasmalari eksedan ve katastrofik hasar
fazlasi reasirans s6zlesmeleri seklindedir. Bununla birlikte, Sirket otomatik trete limitini asan riskler igin
ihtiyari reaslirans anlagmalari da yapabilmektedir. Sirket 2011 yili eksedan tretesinde sigortali basina
130,000 TL konservasyon tutari belirlemistir.

4.1.2.2 Yonetimin yogunlagmalari nasil tespit ettiginin ve her bir yogunlagsmayi belirleyen ortak
ozelliklerin (sigortalanan olayin mahiyeti, cografi bolge veya para birimi) agiklamasini
iceren, sigorta riski yogunlagsmalari

Sirket, hayat sigortasi ve ferdi kaza bransinda sigorta s6zlesmesi yapmaktadir. Buna gore diizenlenen
sigorta s6zlesmelerinde, sigortanin mahiyetine gore sigorta riski yogunlasmasi briit ve net (reasiirans
sonrasi) olarak asagidaki tabloda diizenlenmistir.

Toplam risk

Toplam briit risk

yikimliiligiinde

Net risk

30 Eyliil 2011 Sl e s T
yukiumlialigu reasuror payi yukiumlalugu

Hayat 4,353,940,156 (69,890,868) 4,284,049,287
Ferdi Kaza 2,623,996,155 (117,504,328) 2,623,996,155
Toplam 7,095,440,639 (187,395,196) 6,908,045,443

Toplam risk
Toplam brut risk yukimlaligunde Net risk
31 Aralik 2010 yukdmlulagu reasurdr payi yukdmlulagu

Hayat 1,876,825,141 (21,008,053) 1,855,817,088
Ferdi Kaza 911,404,308 (78,916,907) 832,487,401
Toplam 2,788,229,449 (99,924,960) 2,688,304,489

4.1.2.3 Gergeklesen hasarlarin ge¢gmis tahminlerle karsilagtiriimasi (hasarlarin geligsim siireci)

Gergeklesen hasarlarin cari donemdeki tutarlari asagida sunulmustur.

30 Eylul 2011 Brut Reasiiror payi Net
Gergeklesen hasarlar - Hayat 2,621,986 (18,282) 2,603,704
Gergeklesen hasarlar - Ferdi Kaza 243,132 (26,928) 216,204
Toplam 2,865,118 (45,210) 2,819,908
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4. Sigorta ve finansal riskin yénetimi (devami)

31 Aralik 2010 Brit Reasurér payi Net
Gergeklesen hasarlar - Hayat 1,173,735 (6,980) 1,166,755
Gergeklesen hasarlar - Ferdi Kaza 26,878 (6,575) 20,303
Toplam 1,200,613 (13,555) 1,187,058

4.1.2.4 Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr olarak
gostererek sigorta varlik ve borglarinin élgiimiinde kullanilan varsayimlardaki
degisikliklerin etkileri

Karsiliklar ve bu karsiliklarin 30 Eyltil 2011 tarihli bilangoya etkileri asadida sunulmustur.
e Devam eden riskler kargiligi

Yurdrlikte bulunan sigorta s6zlesmeleri dolayisiyla ortaya gikabilecek tazminatlarin ilgili sézlesmeler
icin ayrilmis kazaniimamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her hesap donemi
itibariyle, son 12 ayi1 kapsayacak sekilde ayrilan karsiliktir.

30 Eylul 2011 tarihi itibariyla yapilan hesaplamalar sonuucnda devam eden riskler karsiligi doguracak
riskler cikmamistir. (31 Aralik 2010 - Sirket, hayat ve ferdi kaza branslarinda sirasiyla 10 Mart 2010
ve 16 Adustos 2010 tarihleri itibariyle faaliyete basladigindan karsilik ayrilmamistir)

e [IBNR ve AZMM

Teknik Karsiliklar Yonetmelidi’nin 7 inci maddesi 3 Gnci fikrasina gore, sigorta sirketleri Hazine
Mustesarligi tarafindan belirlenen ydntemlerden portfdylerine en uygun olani sececekleri AZMM
modeline gére gecmiste gerceklesmis hasar verileri baz alinarak, cari ddnemde ayrilmasi gereken
muallak karsihk tutarini tahmin edeceklerdir. Ayni maddenin 6 nci fikrasina gére de, Hazine
Mustesarligi tarafindan belirtilen ydontem kullanilarak gergeklesmis ancak hentiz rapor edilmemis
hasarlar igin karsilik hesaplanacaktir. iigili maddenin 8 inci fikrasina gére ise, belirtilen yéntemlere
gore hesaplanan AZMM ve IBNR toplam tutarlari kargilastirilarak toplami blyik olan yéntem secilerek
bransg bazinda ek karsilik muhasebelestirilecektir.

30 Eylul 2011 bilangosuna etkisi: Gergeklesmis ancak rapor edilimemis hasar ve tazminat bedellerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket bedellerle ilgili olarak son bes yillik sonuglari dikkate almahdir. Sirket
hayat ve ferdi kaza branslarinda sigortacilik faaliyetlerine sirasiyla 10 Mart 2010 ve 16 Agustos 2010
tarihlerinde baslamis olup elinde gerceklesmis ancak rapor edilmemis hasar ve tazminat bedelleri
hesaplamasinda kullanabilecegi istatistiki veri bulunmamaktadir. Bu nedenle yayimlanan sektor
ortalamalarina dayanarak hesaplama yapilmaktadir. Turkiye Sigorta ve Reaslrans Sirketleri Birligi'nin
17 Eylal 2010 ve 2010/451 sayih sirkdleri ile yayimlanan sektor IBNR ortalamalari esas alinmistir.
Sirket, 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle 761.867 TL gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar karsiligt,
58.765 TL gergeklesmis ancak rapor edilmemis hasar reasurans payi karsihgi ayirmistir (31 Aralik
2010 — 438,310 TL). Sirket 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle yeterli aktiieryal veri bulunmadigi icin AZMM
ile ilgili bir hesaplama yapmamistir (31 Aralik 2010 — Bulunmamaktadir).

e Kazanilmamig primler karsihgi
Teknik Karsiliklar Yénetmeligi'nin 5 inci maddesine goére Kazanilmamis Primler Karsiligi 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren yUrurlikte bulunan sigorta s6zlesmeleri icin tahakkuk etmis primlerin, herhangi bir

komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin brit olarak glin esasina gore ertesi hesap dénemi veya
doénemlerine sarkan kisimdan olusmaktadir.
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4. Sigorta ve finansal riskin yénetimi (devami)

30 Eylul 2011 bilangosuna etkisi: 30 Eylll 2011 tarihinde hayat bransi i¢in hesaplanan brit
kazaniimamis primler karsiligi 3,229.264 TL, ferdi kaza bransi i¢in hesaplanan briit kazaniimamig
primler karsihgi 1,118,394 TL’dir ( 31 Aralik 2010 tarihinde hayat bransi i¢in hesaplanan brit
kazaniimamis primler karsiligi 808,598 TL, ferdi kaza bransi icin hesaplanan brit kazaniimamig
primler kargiligi 671,107 TL’dir).

e Dengeleme karsilig

5684 sayili Sigortacilik Kanunu’na dayanilarak cikarilan Teknik Karsiliklar Yénetmeligi'nin 9 uncu
maddesine gore, takip eden hesap dénemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki
dalgalanmalari dengelemek ve katastrofik riskleri kargilamak lzere kredi ve deprem teminatlari iceren
sigorta s6zlesmeleri igin ayrilmaktadir. S6zkonusu Yonetmeligin “Dengeleme Karsiligr” bashkh 9 uncu
maddesinin besinci fikrasinda, vefat teminatinin verildigi hayat sigortalarinda dengeleme karsiliginin
hesabi sirasinda sirketlerin kendi istatistiki verilerini kullanacaklari, gerekli hesaplamayi yapabilecek
veri seti bulunmayan sirketlerin ise vefat net priminin (masraf payi dahil) %11’ini deprem primi olarak
kabul edecekleri ve bu tutarin %12’si oraninda karsilik ayiracaklari ifade edilmistir. Bu kapsamda,
hayat branginda masraf payi dahil olmak Uzere vefat net priminin %11’i deprem primi olarak kabul
edilerek, elde edilen bu tutarin %12’si oraninda dengeleme karsiligi hesaplanmistir. Ferdi kaza
bransinda deprem riskinin kapsam altina alindigi s6zlesmeler i¢cin deprem primin %12’si orani dikkate
alinarak dengeleme karsiligi hesaplanmistir.

30 Eylil 2011 bilangosuna etkisi: Sirket'in 30 Eylal 2011 tarihi itibariyle hayat brangi icin ayirdigi brit
tutar 636,252 TL, ferdi kaza bransi igin ayirdigi brit tutar 51.671 TL dir (Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle hayat bransi icin ayirdi§i brit tutar 257,777 TL, ferdi kaza brangi icin ayirdigi brit tutar
17,506 TL dir).

. Hayat matematik karsiligi

Hayat ve hayat digl bransinda faaliyet gésteren sirketlerin bir yildan uzun streli hayat, saglik ve ferdi
kaza sigorta s6zlesmeleri icin sigorta ettirenler ile lehdarlara olan yikimldllklerini kargilamak Uzere
aktiieryal esaslara gore ayrilan karsiliktir.

30 Haziran 2011 bilangosuna etkisi: Sirket'in 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle ayirdigi brit hayat
matematik karsiigi 20,382,901 TL'dir (Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ayirdigi brit hayat
matematik karsiligi 10,467,587 TL’dir).

4.2  Finansal risk

4.2.1 Sermaye risk yonetimi ve sermaye gereksinimine iligkin agiklamalar

Sirket'in sermaye yénetimindeki amaci; gelir getiren bir isletme olarak devamliligini saglamak, hissedar

ve kurumsal ortaklarin faydasini gézetmek, ayni zamanda sermayenin maliyetini azaltmak icin en
verimli sermaye yapisinin surekliligini saglamaktir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

4. Sigorta ve finansal riskin yénetimi (devami)

Sirket'in sermaye yeterliligi, 19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayili Resmi Gazetede yayinlanarak
yurarluge giren Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olglimesine
ve Degerlendiriimesine lligkin Yonetmelik ve ilgili sektdr duyurulari ¢gergevesinde hesaplanan sermaye

yeterliligi sonucuna gore, asagidaki gibidir:

Sermaye yeterliligi tablo 6zeti 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
1.y6ntem

Hayat disi1 branslar igin gerekli 6zsermaye 397,642 103,113
Hayat bransi icin gerekli 6zsermaye 6,630,449 3,203,813
Emeklilik bransi igin gerekli 6zsermaye 3,754,456 3,474,400
Toplam gerekli 6zsermaye 10,782,547 6,781,326
2.yontem

AKktif riski i¢in gerekli 6zsermaye 4,982,322 3,213,099
Reasiirans riski igin gerekli 6zsermaye 18,540 8,901
Asin prim artigi igin gerekli 6zsermaye - -
Muallak hasar karsiligi igin gerekli 6zsermaye - 14,127
Yazim riski i¢in gerekli 6z sermaye 1,495,385 1,006,916
Faiz ile kur riski i¢in gerekli 6zsermaye 15,646 14,459
Toplam gerekli 6zsermaye 6,511,894 4,257,502
Ozsermaye 30,825,221 27,850,054
Gerekli 6zsermaye 10,782,547 6,781,326
Sermaye yeterliligi sonucu 20,042,673 21,068,728

4.2.2 Finansal risk faktorleri

Sirket, finansal varlik ve yukimlUkleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, faiz orani riski ve fiyat riski),

kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi genel olarak mali
piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi tUzerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi Uzerine odaklanmaktadir. Sirket, hayat, hayat digi ve emeklilik faaliyetlerinden olan
alacaklari sebebiyle kredi riskine maruz kalmaktadir. Bu alacaklar ile ilgili detayli bilgi Not 12’de

verilmigtir.

Piyasa riski

Piyasa riskine, doviz kurlari, faiz oranlari ve hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda meydana gelebilecek

hareketler sonucu maruz kalinmaktadir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

4. Sigorta ve finansal riskin yénetimi (devami)

Kur riski

Sirket'in yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli varliklari ve yiukimlGlikleri kur riskine baz
teskil etmektedir. 30 Eylll 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden varliklarin

ve yukumluluklerin detayi agagida verilmistir:

30 Eylial 2011 31 Aralik 2010
Kur (TCMB Kur (TCMB
Doviz tutar Doviz Alig) Tutar TL Ddviz tutar Déviz Alig)  Tutar TL
Yabanci para varliklar
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolari 230,511 1,8453 425,362 224.579 1,5460 347.200
Avro 24,895 2,5157 62,627 23.364 2,0491 47.875
Toplam 487,989 395,075
30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
Kur (TCMB Kur (TCMB
Ddoviz tutan Doviz Alig) Tutar TL Ddviz tutar Déviz Alig)  Tutar TL
Yabanci para yiikiimlulikler
Alinan depozito ve teminatlar:
Amerikan Dolari 24,099 1,8453 44,470 20.859 1,5460 32,248
Avro 10,185 2,5157 25,622 12.757 2,0491 26,140
Borg karsiliklari:
Avro 41,954 2,5157 105,543 44.587 2,0491 91,363
Amerikan Dolari - - - 33.984 1,5460 52,539
Toplam 175,635 202,290
Net pozisyon 312,354 192,785

Kur riskine duyarhk

Sirket'in ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarlili§i asagida
gOsterilmektedir. Duyarlilik analizi sadece dénem sonundaki acik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gsterir.

Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zsermaye kalemlerindeki artisi ifade eder.

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

ABD Dolan etkisi Avro etkisi ABD Dolari etkisi Avro etkisi

Kar/(zarar) - artis 38,089 (6,854) 26.241 (6.963)
Kar/(zarar) - azalis (38,089) 6,854 (26.241) 6.963

Faiz orani riski

Faiz riski piyasa faizlerindeki dalgalanmalardan kaynaklanan finansal varliklarin gergege uygun
degerlerindeki ya da gelecek nakit akiglarindaki degisiklikleri ifade eder. Faiz riski, Sirket tarafindan
piyasa bilgilerinin incelenmesi ve uygun degerleme metodlari vasitasiyla yakindan takip edilmektedir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

4. Sigorta ve finansal riskin yénetimi (devami)

Asagidaki tabloda 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle diger bltiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla,
piyasa faiz oranlarinda %5 artisin/(azalisin), kar ve kar yedekleri Gzerindeki etkisi gosterilmektedir (31
Aralik 2010 - Bulunmamaktadir). Calismada temel alinan mantik, benchmark kabul edilen TL bonoda
olusan ortalama faiz degisiminin diger bonolarin ortalama faiz degisimleri ile karsilastirilarak,
benchmark ile aralarindaki korelasyonun tespit edilmesi ve bu noktadan hareketle, benchmark faiz
oranindaki %5 faiz deg@isiminin diger bonolara da korelasyonlari oraninda uygulanarak, tim bonolar
icin yeni bir faiz orani ve bu yeni oran tzerinden de yeni bir fiyat hesaplamasi yapilmasidir.

Kar ve kar yedekleri Kar ve kar yedekleri

tizerindeki etkisi Uzerindeki etkisi

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

Piyasa faizi artisi / (azalis1) TL TL
%5 artis 45,711 16,487
%5 azalis (22,948) (16,621)
Satilmaya hazir finansal varliklar Gelir/Gider etkisi Gelir/Gider etkisi
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Piyasa faizi artigi / (azaligi) TL TL
%5 artis (22,948) (16,487)
%5 azalis 45,711 16,621
Gelir/Gider etkisi Gelir/Gider etkisi

Nakit ve nakit benzerleri 30 Eylil 2011 31 Aralik 2010
Piyasa faizi artisi / (azalisi1) TL TL
%5 artis (13,525) (3,383)
%5 azalis 13,525 3,398

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen satiimaya hazir finansal varliklara sahip oldugundan fiyat riskine
maruz kalmaktadir.

Asagidaki tabloda, diger butiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirket'in portféyiindeki satiimaya
hazir finansal varliklari olusturan devlet tahvillerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azalisinin)
Sirket'in Gzerindeki etkisi gosteriimektedir :

Piyasa fiyat Varliklar

30 Eylul 2011 artisi/(azahsi) tizerindeki etki
5% 423,947

(5%) (423,947)

Piyasa fiyat Varliklar

31 Aralik 2010 artisi/(azalisi) Uzerindeki etki
5% 294.469

(5%) (294.469)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

4. Sigorta ve finansal riskin yénetimi (devami)
Kredi riski

Kredi riski, Sirket’in taraf oldugu s6zlesmelerde karsi tarafin anlagsma yiktmldllklerini yerine
getirememe riskidir. Bu risk, belli bir taraftan olan alacaklar icin limitler belirlenmesi ve
teminatlandiriimasi vasitasiyla yonetilmektedir. Limit ve teminat tutarlar ilgili taraflarin, mali glici ve
ticari kapasiteleri gibi kriterlerin degerlendiriimesi neticesinde belirlenmektedir. Sirket’in kredi riski,
faaliyetlerini yurattigu Tarkiye’dedir.

Sirketin bilango tarihi itibariyle hayat, hayat digi, bireysel emeklilik faaliyetlerinden olan alacaklari, bu
alacaklara iliskin alinan teminat ve ayrilan sipheli alacak karsiliklari Not 12.1’de belirtiimistir. Yeniden
yapilandiriimis ticari alacaklar bulunmamaktadir.

Alacak hesaplari diginda finansal varliklar, bankalar ve diger nakit ve nakit benzeri varliklar kredi
riskine maruz kalmaktadir. Bu varliklarin tamami vadesi gegmemis ve deger disikliglne ugramamis
finansal varlik niteligindedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’'in net fonlama yukidmluluklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin dasurtlmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikimlulUklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit
ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydonetmektedir.

Vadeye kalan siireler:

30 Eyliil 2011

Vadesi 5 yildan

gecmis Vadesiz 1 aya kadar 1-3ay 3ay -1yl 1-5yl fazla Dagitilamayan Toplam
Hazir degerler 6,550,398 11,129,747 32,392,638 - - 50,072,783
Finansal yatinmlar - - - - - 8,742,152 - 8,742,152
Ticari alacaklar 149,577 8,314,359 190,363 3,574,243 57,622 751,782,554 764,068,718
lligkili girketlerden alacaklar 376,101 17,195 6,130 62,793 1,759 - 463,977
Maddi duran varlhklar - - - - - 1,755,582 1,755,582
Maddi olmayan duran varliklar 1,287,154 1,287,154
Ertelenmis vergi varliklar - - - 481,519 481,519
Diger alacaklar ve dénen varhklar 501,754 - 2,254,938 25,287 2,781,979
Toplam varliklar 525,678 6,550,398 19,461,301 33,090,886 3,637,036 11,056,470 755,332,096 829,653,865
Finansal borglar - - - -
Ticari borglar 15,538,579 - 751,782,554 767,321,133
lligkili girketlere ticari borglar 1,103,120 - - - - - 1,103,120
Borg karsiliklari 432,369 137,711 4,786,225 18,790,139 560,364 3,923,201 28,630,009
Toplam 6zsermaye - - - - - 30,825,221 30,825,221
Diger yiikiimliliikler 1,622,936 2,798 148,648 1,774,382
Toplam yiikiimliiliikler 18,697,003 137,711 4,789,023 18,790,139 560,364 786,679,624 829,653,865
Net likidite fazlasi / (agig1) 525,678 6,550,398 764,298 32,953,175  (1,151,987) (7,733,669) (560,364) (31,347,528) -
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30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

4. Sigorta ve finansal riskin yénetimi (devami)

31 Aralik 2010

Vadesi 5 yildan
gecmis Vadesiz 1 aya kadar 1-3 ay 3ay -1yl 1-5yil fazla Dagitilamayan Toplam
Hazir degerler 9,435,220 29,546,913 - - - 38,982,133
Finansal yatirmlar - - - - - 3,895,277 1,994,100 263,222 6,152,599
Ticari alacaklar 16,252 6,062,750 268,490 1,542,738 119,841 - 639,760,041 647,770,112
iliskili sirketlerden alacaklar 91,203 59,371 104,036 659,617 - - 914,227
Maddi duran varliklar - - - - 1,327,610 1,327,610
Maddi olmayan duran varliklar - - 1,318,056 1,318,056
Ertelenmis vergi varliklari - - 384,001 - 384,001
Diger alacaklar ve dénen varliklar 5,711 496,926 - 490,560 993,197
Toplam varliklar 107,455 9,435,220 35,669,034 378,237 2,699,281 4,399,119 1,994,100 643,159,489 697,841,935
Finansal borglar - - - -
Ticari borglar 13,343,596 639,760,041 653,103,637
ligkili sirketlere ticari borglar 708,421 - - - - 708,421
Borg karsiliklari 13,480 16,216 1,919,776 10,435,706 2,079,524 14,464,702
Toplam 6zsermaye - - - - 27,616,293 27,616,293
Diger yikimllikler 1,662,782 12,422 182,252 91,426 1,948,882
Toplam yiikiimliiliikler 15,728,279 16,216 1,932,198 10,617,958 669,547,284 697,841,935
Net likidite fazlasi / (agig1) 107,455 9,435,220 19,940,755 362,021 767,083 (6,218,839) 1,994,100 (26,387,795) -
Finansal araglarin gercege uygun degeri
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Gergege Gercege
Defter degeri uygun degeri Defter degeri uygun degeri
Finansal varhklar
Kasa 5,038 5,038 1,895 1,895
Bankalar 49,619,203 49,619,203 38,848,644 38,848,644
Diger nakit ve nakit benzeri varlklar 448,541 448,541 131,594 131,594
Satilmaya hazir finansal varliklar 8,742,151 8,742,151 6,152,599 6,152,599(*)
Esas faaliyetlerden alacaklar 12,286,164 12,286,164 8,010,071 8,010,071
lligkili taraflardan alacaklar 463,977 463,977 914,227 914,227
Diger alacaklar 25,286 25,286 22,719 22,719
Toplam finansal varhklar 71,590,360 71,590,360 54,081,749 54,081,749
Finansal yukimliliikler
Esas faaliyetlerden borglar 15,252,729 15,252,729 13,343,596 13,343,596
lligkili taraflara borglar 1,103,119 1,103,119 708,421 708,421
Alinan depozito ve teminatlar 148,647 148,647 91,424 91,424
Diger 285,849 285,849 386,551 386,551
Toplam finansal yiikiimluliikler 16,790,344 16,790,344 14,529,992 14,529,992

* Emeklilik Gozetim Merkezi A.$’ deki hisselerin (kayith degeri 263,222 TL) gergede uygun dederi belilenememektedir.

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varhigin el degistirebilecegdi veya bir yukimluligin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢c degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Rayic degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkun olan finansal enstrimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini icin agagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:
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30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
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4. Sigorta ve finansal riskin yénetimi (devami)

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve dider finansal varliklar dahil olmak Gzere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin rayi¢ deg@erlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda
olabilecegdi distnulerek defter degerlerine yaklastigi 6ngorilmektedir.

Finansal yukiimlulukler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal ylkimildliklerin rayi¢c degerlerinin defter degerlerine yaklastigi
varsayllmaktadir.

Bilangoda gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklarin ve yikimlillklerin gergede uygun
degeri asagidaki gibi belirlenir:

o Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, birbirinin ayni varlik ve yakimlaltkler igin aktif
piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada g6zlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

o Uclincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimliligiin gercege uygun

degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

30 Eylul 2011
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar
Devlet tahvilleri 8,478,931 -
8,478,931 - -
31 Aralik 2010
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar
Devlet tahvilleri 5,889,377 - -
5,889,377 - -

5. Boliim bilgileri

2.3 no’lu dipnotta aciklanmistir.
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30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

6. Maddi duran varhklar
Makine ve Demirbas ve Ozel

Tasitlar techizatlar tesisatlar maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2011 itibarlyle acilis bakiyesi 65,788 2,895,978 639,242 343,830 3,044,838
Alimlar - 334,464 350,276 101,106 785,847
Cikislar - - - - -
30 Eyliil 2011 itibariyle kapanig bakiyesi 65,788 3,230,442 989,519 444,936 4,730,685
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2011 itibariyle agilis bakiyesi (42,043) (1,886,057) (405,185) (283,943) (2,617,228)
Dénem gideri (9,826) (304,152) (23,765) (20,132) (357,875)
Cikiglar - - - - -
30 Eyluil 2011 itibariyle kapanis bakiyesi (51,869)  (2,190,209) (428,950) (304,075)  (2,975,103)
30 Eyliil 2011 itibariyle net defter degeri 13,919 1,040,234 560,586 140,861 1,755,582
Doénem iginde muhasebelestirilien maddi duran varliklara iliskin ilave deger disukligu kaybi
bulunmamaktadir.
Sirket'in maddi duran varliklari Gzerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir.

Makine ve  Demirbag ve Ozel

Tasitlar techizatlar tesisatlar maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 itibariyle acilig bakiyesi 65,788 2,249,795 615,309 330,124 3,261,016
Alimlar - 722,875 9,050 23,816 755,741
Cikislar - (2,6039) - - (2,039)
30 Eylil 2010 itibariyle kapanis bakiyesi 65,788 2,970,031 624,359 353,940 4,014,118
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2010 itibariyle acilis bakiyesi (25,666)  (1,723,483) (360,843) (270,867)  (2,380,859)
Dénem gideri (12,283) (217,983) (60,219) (18,339) (308,823)
Cikislar - 1,292 - - 1,372
30 Eylil 2010 itibariyle kapanis bakiyesi (37,949)  (1,940,094) (421,062) (289,206) _ (2,688,311)
30 Eylil 2010 itibariyle net defter degeri 27,840 1,029,937 203,297 64,734 1,325,807

Doénem iginde muhasebelestirilien maddi duran varliklara iliskin ilave deger disukligu kaybi

bulunmamaktadir.

Sirket'in maddi duran varliklari Gzerinde rehin veya ipotek bulunmamaktadir.

7. Yatirnm amacgh gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

8. Maddi olmayan duran varhklar
Maliyet degeri Haklar Toplam
1 Ocak 2011 itibariyle agilis bakiyesi 3,429,428 3,429,428
Alimlar 394,976 394,976
Cikiglar - -
Transfer - -
30 Eyliil 2011 itibariyle kapanis bakiyesi 3,824,404 3,824,404
Birikmig itfalar
1 Ocak 2011 itibariyle agilis bakiyesi (2,261,372) (2,261,372)
Doénem gideri (275,880) (275,880)
Cikiglar - -
30 Eyliil 2011 itibariyle kapanis bakiyesi 2,537,253 2,537,253
30 Eyliil 2011 itibariyle net defter degeri 1,287,152 1,287,152

Yapilmakta

olan

Maliyet degeri Haklar yatirimlar(*) Toplam
1 Ocak 2010 itibariyle agilis bakiyesi 2,371,134 250,000 2,621,134
Alimlar 689,363 150,000 839,363
Cikiglar - - -
Transfer 250,000 (250,000) -
30 Eylal 2010 itibariyle kapanis bakiyesi 3,310,497 150,000 3,460,497
Birikmis itfalar
1 Ocak 2010 itibariyle agilis bakiyesi (1,974,162) - (1,974,162)
Doénem gideri (202,080) - (202,080)
Cikislar - - -
30 Eylll 2010 itibariyle kapanis bakiyesi (2,176,242) - (2,176,242)
30 Eylal 2010 itibariyle net defter degeri 1,134,255 150,000 1,284,255

(*)  Yapilmakta olan yatirimlar, hayat sigortasina gegcmek i¢in yapilmakta olan bir yazilim igin verilen

avans tutarindan olusmaktadir.

Sirket'in cari ddnemde maddi olmayan duran varliklar igcin muhasebelestirdigi deger diistukligu zarari

bulunmamaktadir.

Sirket'in finansal tablolarinda serefiye tutari bulunmamaktadir.

9. istiraklerdeki yatinmlar

30 Eyldl 2011 tarihi itibariyle Sirket’in istiraki bulunmamaktadir (31 Aralik 2010- Bulunmamaktadir).



ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

10. Reasiirans varliklari

Sirketin 30 Eylil 2011 itibariyle sigorta s6zlesmelerinden kaynaklanan reasirans iglemleriyle ilgili

bilango ve gelir tablosunda yer alan tutarlari asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Kazaniimamis primler karsihdi reasiror payi (Not 17.15) 397,539 52,597
Muallak hasar ve tazminatlar karsiligi reasurér payi (Not 17.15) 58,765 13,555
Dengeleme karsiligi reasuror payi (Not 17.15) 84,929 41,522
Hayat matematik karsiligi reasuror payi (Not 17.15) 58,581 31,881
Reastiror sirketleri cari hesabi (108,195) (35,197)
Toplam reasiirans varliklar/(yiikiimliliikleri) 491,619 104,358
30 Eyliil 2011 30 Eylil 2010
Reaslirére devredilen primler (Not 24) 271,112 (73,985)
Reasurdrlerden alinan komisyonlar 74,400 19,051
Odenen tazminat reasuirdr payi - -
Muallak hasar tazminati degisiminde reasiror payi (Not 17) 45,211 19,232
Hayat matematik karsilidi reasuror payi (Not 17) 26,701 25,749
Dengeleme karsiligi degisiminde reasiiror payi (Not 17) 43,407 27,820
Kazanilmamis primler karsiliginda reasurér payi (Not 17) 345,756 7,142
Toplam reasiirans gelirleri/(giderleri) 806,587 25.009
11.  Finansal varliklar
11.1 Finansal varliklarin alt siniflamalar
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Satiimaya hazir finansal varliklar 8,742,152 6,152,599
Toplam 8,742,152 6,152,599
Maliyet bedeli Borsa rayici bedeli Kayith degeri
Satilmaya haazir finansal varhklar 30 Eylul 2011 30 Eyliil 2011 30 Eylul 2011
Emeklilik Gozetim Merkezi A.S.(*) 225,000 - 263,222
Devlet tahvilleri 8,098,125 8,478,930 8,478,930
Toplam 8,323,125 8,478,930 8,742,152
Maliyet bedeli Borsa rayici bedeli Kayitli degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar 31 Aralik 2010 31 Aralik 2010 31 Aralik 2010
Emeklilik Gozetim Merkezi A.$.(*) 225,000 - 263,222
Devlet tahvilleri 5,548,120 5,889,377 5,889,377
Toplam 5,773,120 5,889,377 6,152,599
* Bu finansal varlida ait bir borsa rayici bulunmamaktadir ve ekteki finansal tablolarda enflasyon muhasebesi kapsaminda

31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmis maliyet degeri ile gosterilmigtir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

11.  Finansal varliklar (devami)

11.2 Yiliginde ihra¢ edilen hisse senedi digindaki menkul kiymetler

Bulunmamaktadir.

11.3 Yiliginde itfa edilen bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymetler

Bulunmamaktadir.

11.4 Bilangoda maliyet bedeli lizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varliklarin borsa rayiglerine gore, borsa rayigleri lizerinden gosterilmis menkul
kiymetlerin ve finansal duran varliklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gésteren
bilgi

Finansal varliklarin maliyet bedelleri, borsa rayigleri ve kayith degerleri, yukarida 11.1 numarali
dipnotta sunulmustur.

11.5 Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu iginde yer alip isletmenin ortaklan,
istirakleri ve bagh ortakliklar tarafindan gikariimis bulunan menkul kiymet tutarlari ve
bunlari ¢ikaran ortakliklar

Bulunmamaktadir.

11.6 Finansal varliklarda son ii¢ yilda meydana gelen deger artiglari

Deger artiglari, finansal varliklarin, dénem sonu kayith de@er ile maliyet bedelleri arasindaki farklari
yansitmaktadir.

11.7 Finansal arag¢lar

i) Finansal tablo kullanicilarinin isletmenin finansal durum ve performansi agisindan finansal
araglarin 6nemini degerlendirmelerine imkan veren bilgiler 4 numarali dipnotta verilmistir.

i) Finansal varliklarin defter degerlerine iligkin bilgi, yukarida 11.1 numarali dipnotta verilmektedir.

iii) Finansal varliklarin gercege uygun dederi ve anilan degerin defter degeri ile kargilastiriimasi
11.1 numarali dipnotta verilmektedir.

iv) Sirket’'in vadesi gecmis ama deger dusukligine ugramamig 525,678 TL (31 Aralik 2010-
107,455 TL) tutarinda alacagi bulunmaktadir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

11.  Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklarin 30 Eylil 2011 tarihinde sona eren donem igindeki

hareket tablosu asagidaki gibidir:

30 Eylul 2011 30 Eylul 2010
1 Ocak 6,152,599 263,222
Dénem igindeki alimlar 2,550,005 5,548,119
Doénem igindeki satislar - -
Ddnem iginde itfa yoluyla elden gikarilanlar - -
Gelir tablosunda muhasebelesen tutar 96,670 113,300
Ozsermaye altinda muhasebelesen tutar (57,123) (17,687)
30 Eylul 8,742,151 5,942,328
12. Borglar ve alacaklar
12.1 Sirket’in alacaklarinin dékiimii:
30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Emeklilik faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar 11,471,179 7,906,367
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar 810,887 99,606
Emeklilik faaliyetlerinden kaynaklanan stpheli alacaklar 370,947 363,007
Emeklilik faaliyetlerinden kaynaklanan stpheli alacaklar
karsihgi (-) (366,849) (358,909)
12,286,164 8,010,071
Emekililik faaliyetlerinden alacaklar
-iligkili sirketlerden alacaklar 463,977 914,227
Toplam 12,750,141 8,924,298

Sirket'in emeklilik ve hayat faaliyetlerinden alacaklarin vade analizi agagdidaki gibidir:

30 Eylul 2011 31 Aralik 2010
Vadeye 0-30 giin 8,331,554 6,122,121
Vadeye 31-90 giin 196,494 372,526
Vadeye 90 giin — 1 yil arasi 3,637,036 2,202,355
Vadeye 1 yil — 2 yil arasi 59,380 119,841
Vadesi ge¢cmis (¥) 525,678 107,455
Dagitilamayan -
Toplam 12,750,142 8,924,298

*) Bu tutar bilango tarihi itibariyle vadesi gegmis fakat sipheli hale gelmemis alacaklari ifade

etmektedir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

12. Borglar ve alacaklar (devami)

Sirket'in alacaklari igin tesis edilen teminatlarin detayl asagida sunulmustur:

30 Eylual 2011 31 Aralik 2010
Teminat mektuplari 545,000 405,500
Ipotek senetleri 877,000 685,000
Nakit teminatlar 112,839 66,652
Diger alinan teminatlar 1,381,122 556,273
Toplam 2,915,961 1,713,425

Sirket’in stpheli ticari alacaklar karsiligina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Supheli ticari alacak karsihdi hareketleri 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Acilis bakiyesi 358,909 327,212
Doénem gideri 7,940 31,697
Kapanig bakiyesi 366,849 358,909

Sirket’in stipheli hale gelmis emeklilik faaliyetlerinden alacaklari 370,947 TL olup Sirket'in stipheli
alacaklari icin acenteler tarafindan tesis edilen teminat mektuplari sebebiyle 366,849 TL’si icin karsilik
ayrilmistir. (31 Aralik 2010 -Sirket'in stipheli hale gelmis emeklilik faaliyetlerinden alacaklari 363,007
TL olup Sirket’in stipheli alacaklari i¢in acenteler tarafindan tesis edilen teminat mektuplari sebebiyle

358,909 TL’si igin karsihk ayriimistir)

Sirket’'in vadesi gecmis ve supheli hale gelmemis emeklilik ve hayat faaliyetlerinden alacaklarinin

yaslandirmasi agagidaki gibidir:

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

Vadesi 1 ay gecmis 43,520 64,602
Vadesi 2 ay gecmis 482,158 42,853
525,678 107,455
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

12. Borglar ve alacaklar (devami)

12.2 Igletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak — borg iligkisi:

Ticari
30 Eylul 2011 Ticari Ticari olmayan
iligkili taraflar alacaklar borglar borglar
ING Bank A.S. 463,977 493,627 -
ING Portfoy Yon. A.S. - 383,747 -
ING Continental Europe Holdings B.V. - 105,543 -
ING Bank NV - 102,775 -
Personele borglar - 17,427
Toplam 463,977 1,085,693 17,427

Ticari
31 Aralik 2010 Ticari Ticari olmayan
iligkili taraflar alacaklar borglar borglar
ING Bank A.S. 914,227 215,794 -
ING Portfoy Yon. A.S. - 334,769 -
ING Continental Europe Holdings B.V. - 91,364 -
ING Bank NV 52,526
Personele borglar - - 13,968
Toplam 914,227 694,453 13,968

12.3 Alacaklar i¢in alinmig olan ipotek ve diger teminatlar:

Alacaklar igin alinmis olan ipotek ve diger teminatlarin toplam tutari 12.1 no’lu dipnotta belirtiimistir.
12.4 Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borg¢lari:
Sirket'in yabanci paralarla temsil edilen yabanci para alacak ve borgclari Not 4’te belirtilmigtir.

13.  Tirev finansal araglar

Bulunmamaktadir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

14. Nakit ve nakit benzerleri

30 Eylal 2011 31 Aralik 2010

Nakit mevcudu 5,038 1,895
Bankadaki nakit 49,619,204 38,848,644
Vadesiz mevduat 11,170,649 9,435,220
Vadeli mevduat 38,448,555 29,413,424
Diger hazir varliklar 448,541 131,594
Toplam 50,072,783 38,982,133
Nakit ve nakit benzeri bakiyeler tzerinde faiz gelir tahakkuku (-) (224,414) (198,067)
Nakit akim amagl genel toplam 49,848,369 38,784,066

Bankadaki vadesiz mevduatlarin 10,010,651 TL’si bloke kredi kartlari mevduatindan olugsmaktadir (31
Aralik 2010 - 8,723,391 TL).

Sirket’in 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden nakit ve nakit
benzerleri asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2011 Doviz cinsi Doviz tutan TL tutan
Bankalar

ABD Dolar 230,511 425,362

Avro 24,596 61,877
Toplam 487,239
31 Aralik 2010 Doviz cinsi Doviz tutar TL tutari
Bankalar

ABD Dolar 224,579 347,200

Avro 23,364 47,875
Toplam 395,075

Sirket’in 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle vadeli mevduati hakkinda detayl bilgi
asagida sunulmustur:

30 Eylul 2011

Orijinal para birimi Vade Faiz orani TL tutan
TL 16 Agustos 2011 — 08 Aralik 2011 %5 -%10 37,961,316
ABD Dolar 22 Eylil 2011 — 23 Ekim 2011 %2 425,362
Avro 22 Eylil 2011 — 24 Ekim 2011 %2 61,877

38,448,555
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

14.  Nakit ve nakit benzerleri (devami)

31 Aralik 2010

Qrijinal para birimi Vade Faiz orani TL tutar
TL 7 Ekim 2010 -14 Ocak 2011 %2.5-%9.25 29,018,349
ABD Dolar 13 Aralik 2010 -14 Ocak 2011 %1.5 347,200
Avro 13 Aralik 2010 -14 Ocak 2011 %1.5 47,875

29,413,424
15. Sermaye

Sirket’in bilanco tarihi itibariyle ortaklik yapisi Not 1.1’de verilmigtir.

Sirket'in 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle nominal sermayesi 49,000,000 TL olup, tamami édenmis her
biri 1 TL degerinde 49,000,000 paydan olusmaktadir (Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle nominal
sermayesi 45,000,000 TL olup, tamami édenmis her biri 1 TL degerinde 45,000,000 paydan
olugsmaktadir). Sirket’in sermayesinde imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Bilanco tarihinden
sonra hisse senedi islemi yapiimamistir.

Finansal varliklarin degerlemesi:

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan gergeklesmemis
kar ve zararlar 6zsermaye iginde “Finansal Varliklarin Degerlemesi” altinda muhasebelestirilir.

Finansal varliklarin degerlemesinin donem icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 195,871 -
Makul deg@er artigi/(azalist), net (57,123) 193,764
Ozsermaye altinda muhasebelegtirilen ertelenen vergi (639) 2,107
30 Eyliil (138,109) 195,871

16. Diger karsiliklar ve istege bagl katilimin sermaye bileseni

16.1 Diger standartlar veya yorumlar tarafindan istenen, dogrudan 6zsermayede tahakkuk
ettirilen dénemin her bir gelir ve gider kalemi ve bu kalemlerin toplami

Bilanco tarihi itibariyle dogrudan 6zsermayede tahakkuk ettirilen 57,762 TL tutarinda gider
bulunmaktadir (31 Aralik 2010 —195,871 TL gelir bulunmaktadir).

16.2  Ozsermayenin bir unsuru olarak ayrica siniflandirilan net kur farklari ile donem
basindaki ve donem sonundaki bu tiir kur farklan tutarlarinin mutabakati

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Bulunmamaktadir).
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

16. Diger karsiliklar ve istege bagh katilimin sermaye bilegeni (devami)

16.3 Tahmini igleme iligkin finansal riskten korunma iglemleri ve net yatirnm riskinden korunma
amagch igslemler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Bulunmamaktadir).
16.4 Finansal riskten korunma iglemleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Bulunmamaktadir).

16.5 Istiraklere iliskin donem igerisinde dogrudan 6zsermayede muhasebelestirilmis kazang
veya kayiplar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Bulunmamaktadir).
16.6 Maddi duran varliklar yeniden degerleme deger artiglar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Bulunmamaktadir).

16.7 Dogrudan 6zsermayede borg veya alacak olarak kaydedilmis olan kalemlerle ilgili olan
donem vergisi ve ertelenmis vergi

Sirket, dogrudan 6zsermaye altinda satilmaya hazir finansal varliklarinin degerlemesinden
kaynaklanan, 639 TL tutarinda ertelenmis vergi varligi bulunmaktadir (31 Aralik 2010 - 2,107 TL).

17. Sigorta yiikiimlulukleri ve reasiirans varliklari

17.1 Sirket’in hayat ve hayat digi dallar i¢in tesis etmesi gereken teminat tutarlari ile varliklar
itibariyle hayat ve hayat digi dallara gore tesis edilmis teminat tutarlari

30 Eylul 2011

Bransi 30 Haziran 2011
itibaniyla tesis Tesis edilen
edilmesi gereken tutar
Hayat 19,553,013 19,861,162
Hayat disi 226,746 250,683
Toplam 19,779,759 20,111,845
Hayat Tesis edilen tutar
Devlet tahvili (nominal) 8,459,200
Vadeli mevduat 11,401,962
Toplam 19,861,162
Hayat digi Tesis edilen tutar
Vadeli mevduat 250,683
Toplam 250,683
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

17.2 Sirket’in hayat police adetleri, ile donem iginde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat

sigortalilarinin adet ve matematik karsiliklari

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011

Adet Matematik karsihigi

Donem basi 186,155 10,467,587
Girig 259,680 16,494,163
Cikis 48,816 6,578,849
Donem sonu 397,019 20,382,901
30 Eylil 2010 30 Eylil 2010

Adet Matematik karsihigi

Doénem basi - -
Giris 119,290 9,172,728
Cikis 4,360 685,035
Dénem sonu 114,930 8,487,692

ilgili ddnem igerisinde portféye giren, portféyden cikan ve 30 Eyliil 2011 itibariyla aktif police adetleri
yukaridaki gibidir. Yillik poligeler i¢in 30 Eylil 2011 itibariyla ayrilan kazaniimamis primler karsiligi
tutari brit 4,175,544 TL ve uzun sureli poligeler i¢in ayrilan matematik karsihk brit 17,840,425 TL'dir.

(30 Eylll 2010 - Sirasiyla 509,949 TL ve 5,328,274 TL ).

17.3 Dallar itibariyle hayat digi sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminati tutarlari

30 Eyldl 2011 tarihi itibariyle toplam brit ve net teminat tutarlari sirasiyla 2,741,500,484 TL ve
2,623,996,156 TL'dir. (31 Aralik 2010 tarihi itibariyle toplam brit ve net teminat tutarlari sirasiyla

911,404,308 TL ve 832,487,401 TL'dir)
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

17. Sigorta yiikiimlulukleri ve reasiirans varliklari (devami)

17.4 Sirket’in kurdugu emeklilik yatirnm fonlari ve birim fiyatlar

Sirket’in kurdugu emeklilik yatinnm fonlari ve birim fiyatlari asagidaki gibidir:

Fon adi

30 Eylil 2011
Birim fiyati (TL)

31 Aralik 2010
Birim fiyati (TL)

Gelir Amagh Kamu Borglanma Araclari E.Y.F.

Gelir Amagh Esnek E.Y.F.

Blyume Amacgh Karma E.Y.F.
Biylime Amagli Hisse Senedi E.Y.F.
Likit E.Y.F.

Esnek E.Y.F.

Kamu Borglanma Araglari E.Y.F.
Buyume Amaglh Esnek E.Y.F

0.032209
0.019060
0.048258
0.051988
0.027815
0.030154
0.022591
0.016836

0.031424
0.017167
0.048219
0.057154
0.026759
0.029236
0.021735
0.016126

17.5 Portfoydeki katilim belgeleri ve dolagsimdaki katilm belgeleri adet ve tutarlan

Portféydeki katilim belgeleri ve dolagimdaki katilim belgeleri adet ve tutarlari asagidaki gibidir:

30 Eylil 2011

Dolagimdaki katilim belgeleri (EYF) Adet Tutar
Gelir Amac¢h Kamu Borglan. Ar. E.Y.F. 7,752,594,616 249,706,470
Gelir Amacgh Esnek E.Y.F. 1,721,783,269 32,816,534
Biuyume Amaclh Karma E.Y.F. 2,456,559,318 118,549,590
Buyiime Amacli Hisse Sen. E.Y.F. 935,318,480 48,625,787
Likit E.Y.F. 3,005,373,387 83,595,163
Esnek E.Y.F. 4,138,300,631 124,784,485
Kamu Borg¢lanma Araglarn E.Y.F. 3,021,157,926 68,250,276
Buyiime Amacli Esnek E.Y.F. 1,511,925,406 25,454,249
751,782,554

31 Aralik 2010

Dolasimdaki katihm belgeleri (EYF) Adet Tutar
Gelir Amagh Kamu Borglan. Ar. E.Y.F. 7,533,674,763 236,739,702
Gelir Amagh Esnek E.Y.F. 1,409,240,742 24,191,823
Bayime Amach Karma E.Y.F. 2,166,102,875 104,447,617
Biayime Amagli Hisse Sen. E.Y.F. 652,469,465 37,291,565
Likit E.Y.F. 2,637,333,251 70,571,954
Esnek E.Y.F. 3,513,416,342 102,717,193
Kamu Borglanma Araglari E.Y.F. 2,431,497,189 52,849,796
Bldyime Amagli Esnek E.Y.F. 679,052,714 10,950,391

639,760,041
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

17. Sigorta yukiimlulukleri ve reasiirans varliklari (devami)

17.6 Donem iginde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve girket emeklilik
katilmcilarinin adet ve portfoy tutarlari

Doénem iginde giren, ayrilan,iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve grup emeklilik katilimcilarinin
adet ve portfdy tutarlari asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 Ferdi Grup

Adet Portfoy tutar Adet Portfoy tutari
Girig 19,871 88,436,041 5772 3,359,911
Cikis 14,106 83,196,936 3953 15,852,886
Mevcut 159,177 593,185,020 30,719 155,781,586
30 Eylul 2010 Ferdi Grup

Adet Portfoy tutari Adet Portfoy tutari
Giris 22,273 37,569,482 5,596 3,001,385
Cikis 13,766 64,770,920 3,673 13,531,191
Mevcut 152,282 462,636,422 28,598 136,548,720

(*)  Teklif asamasinda birikimi olan 418 sdzlesmenin toplam portfdy tutari 2,804,342 TL’dir.

(**) Sozlesmelerle iligkilendirilememis tahsilatlar hesabindaki toplam birikim tutariysa 11,604 TL'dir.

(***) 30 Eylul 2011 tarihi itibariyle yuruliukte olup 2011 yili icinde grup plandan bireysel plana ve
bireysel plandan grup plana olan gegislerlerde, bireysel plandan grup plana gegen sézlesme
sayisi fazlaligi 32 adettir.

Giris: D6nem iginde yururlige giren sdzlesme adedi ve bu sdzlesmelere ait ddnem sonu birikim
tutarlari ile dénem icinde yurarlage girip yine dénem icinde sona eren s6zlesme adedi ve bu
sdzlesmelerin sona erme tarihindeki birikim tutarlari toplamidir.

Cikis: Donem icinde sona eren s6zlesme adedi ve bu sézlesmelerin sona erme tarihlerindeki birikim
tutarlandir.

Mevcut: Dénem sonu itibariyle yururlikte olan s6zlesme adedi ve bu s6zlesmelerin dénem sonu
itibariyle mevcut birikim tutarlaridir.

Doénem igerisinde ferdi ve grup emeklilik planlari arasinda plan degisiklikleri nedeniyle gegigler
meydana geldidinden, dénemsel degisimlerin toplam adet ve portféy tutarlari Gzerinden takip edilmesi
gerekmektedir. Ayrica, bir dnceki bilango dénemi itibariyle yururlikte olan s6zlesmelerin donem
icerisinde tahsilat iptali nedeniyle pasif hale gelmesi veya bir dnceki bilango donemine iligkin
s6zlesmenin aktif hale gelmesi durumunda bu sdzlesmelere ait adet ve portféy tutarlari dénem
sonunda netlestiriimektedir. 17.8 no’lu dipnotta belirtilen ferdi ve grup adet ve portfdy tutarlari ddnem
sonu itibariyle mevcut durumu yansitmaktadir.

17.7 Kar payl hayat sigortalarinda kar payinin hesaplanmasinda kullanilan degerleme
yontemleri

Bulunmamaktadir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

17. Sigorta yukiimlulukleri ve reasiirans varliklari (devami)

17.8 Doénem iginde yeni giren bireysel emeklilik katiimcilarinin adet ile briit ve net katilim
paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari

30 Eylul 2011 Adet  Katki payi (brit) TL  Katki payi (net) TL
Bireysel 19,871 90,103,781 89,423,669
Kurumsal 5772 3,558,432 3,524,799
Toplam 25,643 93,662,213 92,948,468

30 Eylul 2010 Adet Katki pay (brat) TL Katki payi (net) TL
Bireysel 22,273 39,004,924 38,374,533
Kurumsal 5,596 3,197,748 3,165,988
Toplam 27,869 42,202,672 41,540,521

17.9 Donem iginde bagka sirketten gelen bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net
katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari

30 Eyliil 2011 Adet  Katki payi (brit) TL  Katki payi (net) TL
Bireysel 2,913 46,628,847 46,537,462
Kurumsal 161 1,294,297 1,292,916
Toplam 3,074 47,923,144 47,830,378

30 Eylul 2010 Adet Katki payi (brat) TL Katki payi (net) TL
Bireysel 1,293 19,206,756 19,162,545
Kurumsal 95 1,067,951 1,067,563
Toplam 1,388 20,274,707 20,230,108

17.10 D6nem iginde Sirket’in hayat portféyiinden bireysel emeklilige gegen bireysel emeklilik
katilmcilarinin adet ile briit ve net katilim paylarinin bireysel ve kurumsal olarak
dagilimlan

Bulunmamaktadir.

(58)



ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

17. Sigorta yiikiimlulukleri ve reasiirans varliklari (devami)

17.11 Dénem iginde Sirket’in portfoyiinden ayrilan baska sirkete gegen veya baska sirkete
gecmeyen her ikisi birlikte bireysel emeklilik katilimcilarinin adet ile briit ve net katilim
paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari

30 Eyliil 2011 Katki payi Katki payi
Adet (*) (Brit) TL (**) (Net) TL (***)
Bireysel 14,106 83,196,936 76,255,844
Kurumsal 3,953 15,852,886 14,218,377
Toplam 18,059 99,049,822 90,474,221
30 Eylil 2010 Katki payi Katki payi
Adet (*) (Brat) TL (*) (Net) TL (***)
Bireysel 13,766 64,770,920 57,977,493
Kurumsal 3,573 13,531,191 11,891,228
Toplam 17,339 78,302,111 69,868,721
*) 1 Ocak — 30 Eylul tarihleri arasinda Sirket'ten ayrilan katihmci sayilarini géstermektedir.

(*)
(***)

6denen kalan tutari géstermektedir.

Ayrilma sonucunda olusan fon satis tutarini, yani ayrilma bedelini gdstermektedir.
Ayrilma sonucu brit tutardan kesintiler (giris aidati ve stopaj) yapildiktan sonra katihmciya

17.12 Dénem iginde yeni giren hayat ve ferdi kaza sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlar
ferdi ve sirket olarak dagilimlari

30 Eyliil 2011 Adet Brit Prim Tutan TL Net Prim Tutar (TL)
Ferdi 32,638 2,439,221 2,304,242
Grup 227,042 29,405,458 29,310,250
Toplam 259,680 31,844,679 31,614,492
30 Eyldl 2010 Adet Brit Prim Tutar TL Net Prim Tutari (TL)
Ferdi 899 55,694 48,237
Grup 118,391 14,337,252 14,303,803
Toplam 119,290 14,392,946 14,352,040
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

17. Sigorta yiikiimlulukleri ve reasiirans varliklari (devami)

17.13 Dénem iginde portféoyden ayrilan hayat ve ferdi kaza sigortalilarin adet ile briit ve net prim
tutarlari matematik kargiliklarinin tutarlarinin ferdi ve sirket olarak dagilhimlarn

Brut prim Net prim Matematik karsiliklar

30 Eylul 2011 tutan tutan Adet (TL)
Ferdi 181,597 167,688 4,105 -
Grup 1,408,931 1,400,248 44,711 1,043,432
Toplam 1,590,529 1,567,936 48,816 1,043,432

Brit prim Net prim Matematik karsiliklar

30 Eylil 2010 tutari tutar Adet (TL)lar TL
Ferdi 3,348 3,348 43 -
Grup 904,945 897,726 4,317 685,035
Toplam 908,293 901,074 4,360 685,035

17.14 Do6nem iginde hayat sigortalilarina kar payi dagitim orani
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010- Bulunmamaktadir).

17.15 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan tutarlari tanimlayan ve gosteren bilgilerin finansal
tablolarda agiklanmasi

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Briit sigorta borglari
Kazanilmamis prim karsiligi 4,347,658 818,338
Muallak hasar karsihgi 1,526,351 250,553
Dengeleme karsiligi 687,923 190,083
Hayat matematik kargiliklari 20,382,901 8,487,692
Toplam 26,944,833 9,746,666
Reasiirans varliklar
Kazanilmamis prim karsiligi 397,539 7,142
Muallak hasar karsilgi 58,765 19,232
Dengeleme karsiligi 84,929 27,820
Hayat matematik kargiliklari 58,581 25,749
Toplam 599,814 79,943
Net sigorta borglan
Kazanilmamis prim karsiligi 3,950,119 811,196
Muallak hasar ve tazminat kargilig 1,467,586 231,321
Dengeleme karsihigi 602,994 162,263
Hayat matematik kargiliklari 20,324,320 8,461,943
Toplam 26,345,019 9,666,723
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

17. Sigorta yiikiimlulukleri ve reasiirans varliklari (devami)

Muallak hasar karsihginin (istira 6demeleri ve vade gelimleri hari¢) hesap dénemindeki hareket

tablosu:
30 Eyliil 2011 30 Eyldl 2010
Reasiirans Reaslrans
Briit pay! Net Brit payi Net
1 Ocak 578,620 (13,555) 565,065 - - -
Odenen hasar (*) (1,917,388) - (1,917,388) (240,906) - (240,906)
Artig/(Azalig)
- Cari donem muallaklar 1,943,160 (31,655) 1,911,504 491,459 (19,232) 472,227
- Gegmis yillar muallaklari 921,959 (13,555) 908,404 - - -
1,526,351 (58,765) 1,467,585 250,553 (19,232) 231,3212
Rapor edilen hasarlar 764,484 - 764,484 31,579 - 31,579
Gergeklesmis ancak rapor edilmemis 761,867 (58,765) 703,101 218,974 (19,232) 199,742
Toplam 1,526,351 (58,765) 1,467,585 250,553 (19,232 231,321
* ilgili dénem igerisinde 6denen tazminat, vefat tazminati tutar ve adetlerini icermektedir.
Dengeleme karsiliginin hesap dénemindeki hareket tablosu:
30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Reasiirans Reastrans
Dengeleme karsihigi Briit pay! Net Brat payl Net
1 Ocak 275,283 (41,522) 233,761 - - -
Net degisim 412,640 (43,407) 369,233 190,083 (27,820) 162,263
687,923 (84,929) 602,994 190,083 (27,820) 162,263
Kazanilmamis primler kargihiginin hesap dénemindeki hareket tablosu:
30 Eylil 2011 30 Eyliil 2010
Reasiirans Reasiirans
Kazanilmamis primler kargihgi Briit payi Net Briit payi Net
1 Ocak 1,479,704 (52,597) 1,427,107 - - -
Artis (azalis)
- Cari dénem kazanilmamis primler karsiligi 4,347,658 (397,539) 3,950,118 818,338 (7,142) 811,196
- Gegmis yillar kazanilmamis primler karsiligi (1,479,704) 52,597 (1,427,107) - - -
Net degisim 2,867,954 (344,942) 2,523,011 818,338 (7,142) 811,196
30 Eyliil 4,347,658 (397,539) 3,950,118 818,338 (7,142) 811,196
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ING Emeklilik Anonim Sirketi
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

18. Yatinm anlagsmasi yukumlulikleri
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010- Bulunmamaktadir).
19. Ticari ve diger borglar, ertelenmis gelirler

19.1 Kurulusun faaliyetlerine uygun, sunulan kalemlerin alt siniflamalari

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

TL TL
Esas faaliyetlerden borglar — kisa vadeli 15,252,729 13,343,596
Emeklilik faaliyetlerinden borglar — uzun vadeli 751,782,554 639,760,041
Diger gesitli borglar — kisa vadeli 285,849 386,551
Gelecek aylara ait gelirler 2,798 12,422
Alinan depozito ve teminatlar 148,647 91,424

767,472,577 653,594,034

19.2 lligkili taraf agiklamalari
iliskili taraflarla olan borg iliskisine ait detayl bilgiye Not 12.2°de yer verilmistir.
20. Borglar

Sirket’in 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle kullandidi kredi bulunmamaktadir.

21. Ertelenmis gelir vergisi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farklihklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari ve mali zararlari i¢in ertelenmis vergi varligi ve
yukumlaliga muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile TFRS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli ddnemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, asagida belirtiimektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20’dir.

Ertelenmis vergi varliklari/(yukiimliiliikleri) : 30 Eylul 2011 31 Aralik 2010

Maddi varliklarin amortisman / maddi olmayan varliklarin
itfa farklari (172,977) (135,911)
Kidem tazminati kargiliklar 45,578 36,450
Kullanilmamis izin karsiligi 123,480 101,777
Supheli alacak karsiligi 74,189 71,782
Dengeleme karsiligi 120,598 46,752
Gider tahakkuklari 287,922 258,836
Diger 2,728 4,315
481,518 384,001
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

21. Ertelenmis gelir vergisi (devami)

Bilango tarihinde Sirket'in, 4,236,463 TL (31 Aralik 2010 - 4,035,149 TL ) tutarinda gelecege ait
vergilendirilebilir karlara karsi netlestirebilecegdi kullanilmamis vergi zarari vardir. Sirket bu zarara ait
ertelenmis vergi varligini 30 Eylil 2011 tarihi itibariyle kayitlarina almamistir.

Kullanim siire sonu 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
2011 4,035,149 4,035,149
2016 201,315 -

4,236,463 4,035,149

30 Eylil 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle yil icindeki ertelenmis vergi aktifleri/(pasiflerinin) hareketi
asagida verilmistir:

Ertelenmis vergi varhigi/(yakimlGlagu) hareketleri: 30 Eyliil 2011 30 Eylil 2010
Acllis bakiyesi 384,001 1,339,555
Gelir tablosunda muhasebelestirilen 98,984 (278,869)
Ozsermaye altinda muhasebelestirilen (1,466) 5,687
Kapanis bakiyesi 481,519 1,066,373

22. Emeklilik sosyal yardim yiikiimliliikleri

Yiirirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sbzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukimlGlagi vardir.

Kidem tazminati ykimlUlaga yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi,
Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukumlUlik tutarinin
bugink( degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”),
Sirketin yakimldldklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngoérur. Bu dogrultuda, toplam yiukumlultklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktleryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami ylikimlulik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yukimldliginin buginki degeri tahmin edilerek hesaplanir.
ilgili bilango tarinlerindeki karsiliklar, yillik %5.1 enflasyon ve %10 iskonto orani varsayimlarina gére
yaklasik %4.66 olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmigtir.
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ING Emeklilik Anonim Sirketi

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

22. Emeklilik sosyal yardim yiikiimlulukleri (devami)

Sirket kidem tazminatini karsiidinin hesaplanmasinda 30 Eylil 2011 ve 30 Eylul 2010 tarihleri itibariyle
kullanilan kidem tazminati 6demelerinin tavani sirasiyla, 2,623 TL ve 2,517 TL’dir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Eyliil 2011 31 Eylil 2010
1 Ocak itibariyle karsilik 182,252 115,409
Hizmet maliyeti (Aktueryal (kazang)/kayip dahil) 90,023 56,852
Odenen kidem tazminatlari (44,294) (11,068)
Karsilik 227,981 161,193
23. Diger yiikimliliikler ve masraf karsiliklari
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Kullanilmamis izin karsiligi 617,400 304,821
Dava karsiligi 1,007,241 700,769
Diger karsiliklar 432,368 352,783
Toplam 2,057,010 1,358,373
Kullanilimamis izin karsiliklarinin hareketi asagida verilmistir:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2011 30 Eylal 2010
1 Ocak itibariyle 508,884 221,641
Dénem igi hareket,net 108,516 83,180
Dénem sonu 617,400 304,821
Pasifte yer almayan taahlitlerin toplami
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Verilen garanti ve kefaletler
Teminat mektuplari 363,890 158,240

Sigorta teminatlari (net)
Hayat
Ferdi Kaza

4,284,049,288
2,623,996,156

1,288,593,598
45,556,810

6,908,409,333

1,334,150,408
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30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

24. Net sigorta prim geliri

30 Eyliil 2011 Briit Reasiirans payi Net
Hayat 28,672,364 208,011 28,464,353
Ferdi Kaza 1,506,454 63,100 1,443,354
30,178,818 271,111 29,907,707
30 Eyliil 2010 Bruit Reasiirans payi Net
Hayat 14,337,254 66,537 14,270,727
Ferdi Kaza 55,695 7,458 48,237
14,392,949 73,985 14,318,964
25.  Aidat (licret) gelirleri
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak 1 Temmuz
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul
Hizmet gelirleri/(giderleri) 2011 2011 2010 2010
Girigte giris aidat gelirleri 1,481,554 442,200 2,041,834 469,977
Cikigta giris aidati gelirleri 1,130,970 321,581 1,622,353 473,667
Toplam 2,612,523 763,781 3,664,187 943,644
26. Yatinm gelirleri
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul
2011 2011 2010 2010
Vadeli mevduat faiz gelirleri 1,936,837 781,215 1,700,442 562,855
Finansal yatirimlarinin nakde
cevrilmesinden elde edilen karlar 321,940 232,691 - -
Finansal yatirimlarin degerlemesi 176,190 41,422 113,299 105,432
Toplam 2,434,967 1,055,328 1,813,741 668,287

27. Finansal varlklarin net tahakkuk gelirleri

Sirket'in 224,414 TL (31 Aralik 2010 - 198,067 TL) tutarinda mevduat faiz tahakkuku ve 176,190 TL

(31 Aralik 2010 - 147,493 TL) tutarinda satilmaya hazir finansal varliklarin faiz tahakkuku

bulunmaktadir.

28. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan aktifler

Bulunmamaktadir.
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30 Eyliil 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligskin dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

29. Sigorta hak ve talepleri

17 no’lu dipnotta agiklanmigtir.

30. Yatinm anlagmasi haklar

Bulunmamaktadir.

31. Zaruri diger giderler

1 Ocak 1 Temmuz 1 Ocak 1 Temmuz
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil 30 Eylul
2011 2011 2010 2010
Teknik bolim altinda siniflandirilan faaliyet giderleri:
Hayat 13,851,228 8,563,899 5,206,261 2,934,512
Emekililik 21,526,172 14,594,384 18,698,113 5,204,827
Ferdi Kaza 734,341 798,991 - -
Toplam 36,111,741 23,957,274 23,906,109 8,141,074
32. Faaliyet giderlerinin dékiimii
1 Ocak 1 Temmuz 1 Ocak 1 Temmuz
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil 30 Eylil
2011 2011 2010 2010
Personel Ucret ve giderleri 8,539,744 2,932,202 6,546,824 2,434,645
Genel idare giderleri 3,832,547 1,234,409 2,486,760 813,865
Komisyon giderleri, net 16,604,644 5,587,319 8,221,062 3,295,897
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 3,676,283 940,716 4,442 486 851,816
Sosyal yardim giderleri 1,158,848 435,300 825,421 289,324
Kira giderleri 722,033 380,433 357,854 120,986
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1,169,684 505,356 578,615 211,367
Haberlesme ve iletisim giderleri 407,958 138,733 447,087 123,174
Toplam 36,111,741 12,154,467 23,906,109 8,141,074
33. Calisanlara saglanan fayda giderleri
1 Ocak 1 Temmuz 1 Ocak 1 Temmuz
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylil 30 Eylil
2011 2011 2010 2010
Personele 6denen tcretler 5,531,153 1,109,838 4,049,125 1,645,891
Ust yoneticilere 6denen Ucret ve benzeri menfaatler
tutari 2,093,886 1,534,456 1,799,798 514,174
Kidem tazminati 6demeleri 44,294 - 11,068 -
Yasal ylikimlultkler 870,411 287,908 686,833 274,580
Toplam 8,539,744 2,932,202 6,546,824 2,434,645
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34. Finansal maliyetler
Finansman gideri bulunmamaktadir.

35. Gelir vergileri

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

Cari vergi yakdmlilGgii:
Cari kurumlar vergisi karsihgi - -
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar (*) - -

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul
Vergi gideri / (geliri) agsagidakilerden olusmaktadir: 2011 2011 2010 2010
Cari vergi gideri - - - -
Ertelenmis vergi gideri / (geliri) 98,985 (11,034) 278,869 7,216
Toplam vergi gideri / (geliri) 98,985 (11,034) 278,869 7,216

(*)  Sirket'in 30 Eylll 2011 tarihi itibariyle 146,249 TL pesin 6denen stopaj vergisi bulunmaktadir (31
Aralik 2010 — 54,824 TL).

Kurumlar vergisi

Sirket, Tlrkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket'in cari ddnem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yukimldlakleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil zararlar ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disuldikten sonra kalan matrah Gzerinden hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20’dir (2010: %20).

Turkiye'de gegici vergi Uger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2011
yili kurum kazanglarinin gegici vergi dénemileri itibariyle vergilendiriimesi asamasinda kurum
kazanclari Gzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20’dir. Zararlar, gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan dusulmek Uzere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar
geriye donuk olarak, énceki yillarda olusan karlardan dusulemez.

Turkiye'de vergi dederlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma proseduru
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Temmuz tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir. Sirket denetlenmemis yillara
iliskin olarak herhangi bir ek yukimluligin olusmasini beklememektedir.
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35.  Gelir vergileri (devami)
Gelir vergisi stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak lizere kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Temmuz 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri
arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren,
2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye
ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Enflasyona gore diizeltilmis vergi hesaplamalari

2003 yil ve dnceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinin senelik
olarak yeniden degderlemeye tabi tutulmalari haricinde; vergiye esas donem kari enflasyona goére
dizeltilmis tutarlari Gzerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Turkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004
yili ve sonraki donemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara
ulasmasi durumunda uygulanmasi gerekmektedir.

Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri TMS 29 standardindaki hikimlerden énemli
Olgude farklihk géstermemektedir. 2004 yili icin enflasyon belirli kriterleri astigi icin 5024 sayili kanuna
gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar
icin agilis bakiyesi olarak alinmistir. 2005 yilindan itibaren Kanun’un belirledigi kriterler
gerceklesmedigi icin Sirket'in 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren yasal finansal tablolarina enflasyon
muhasebesi uygulanmamistir.

Doénem vergi giderinin dénem kari ile mutabakati agagidaki gibidir:

30 Eylil 2011 30 Eylal 2010
Vergi karsiliginin mutabakati:
Vergi 6ncesi kar/(zarar) (553,978) (656,229)
Hesaplanan vergi: %20 110,795 131,246
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (7,384) (8,740)
Diger kalici farklarin ve kayda alinmayan ertelenmis
vergi varliginin net etkisi 351,582 257,600
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 98,985 (278,869)
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36.  Net kur degisim gelirleri

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylil

2011 2011 2010 2010

Kambiyo karlari 88,035 60,020 38 (24,245)
Cari islemlerden kaynaklanan 7,624 6,660 16,517 1,936
Mevduat islemlerinden kaynaklanan 80,411 53,360 (16,479) (26,181)
Kambiyo zararlari (45,737) (31,562) (19,898) (5,581)
Cari islemlerden kaynaklanan (44,871) (31,562) (19,898) (5,581)
Mevduat islemlerinden kaynaklanan (866) 0 - -
42,298 28,458 (19,860) (29,826)

37. Hisse basina kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina goére, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang¢ acgiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden

dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.

38. Hisse basi kar payi

Bulunmamaktadir .

39. Faaliyetlerden yaratilan nakit

Nakit akim tablosu finansal tablolarla birlikte sunulmustur.

40. Hisse senedine donistiirulebilir tahvil

Bulunmamaktadir.

41. Paraya gevrilebilir imtiyazl hisse senetleri

Bulunmamaktadir.

42. Riskler

Sirketin kosullu varlik ve yikumlaliklerine iligkin bilgiler 2.20 ve 23 no’lu dipnotlarda, sigorta riski ve

finansal riskler ise 4 no’lu dipnotta belirtilmistir.

43. Taahhitler

Pasifte yer almayan taahhitlerin toplam tutari 23 no’lu dipnotta belirtiimistir.
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44. ligletme birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

45. lligkili taraf agiklamalari

iligkili taraflarla olan alacak ve borg iligkisine ait detayl bilgiye Not 12.2'de yer verilmistir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

30 Eylil 2011 30 Eylal 2010
lligkili taraflardan hizmet alimlar
ING Portfoy Yénetimi A.S. 3,183,373 2,640,300
ING Continental Europe Holdings B.V. 988,375 1,160,086
ING Bank N.V. 55,626 -
lligkili taraflara ddenen kira gideri
ING Bank A.S. 14,388 5,481
iliskili taraflara 6denen komisyon giderleri
ING Bank A.S. 11,829,965 1,550,060
lligkili taraflardan alinan faiz geliri
ING Bank A.S. 188,434 326,661
Yil icinde Ust ydnetime ddenen faydalar asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak
30 Eylul 2011 30 Eylil 2010
Kisa donem faydalar 2,093,886 1,779,798
2,093,886 1,779,798

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklardan alacaklar nedeniyle ayrilan stipheli alacak bulunmamaktadir.

46. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan olaylar

30 Eylul 2011 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar 11 Kasim 2011 tarihinde Sirket yonetimi

tarafindan onaylanmistir.

Sirket 1 Kasim 2011 tarihinde Olive Plaza Maslak Mh. Ahi Evran Cd. No:11 Sisli istanbul adresine

tasinmigtir.
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47. Diger

47.1 Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tagiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarinin %20’sini veya bilango aktif toplaminin %5’ini agsan kalemlerin ad ve

tutarlar
Diger alacaklar 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Verilen Depozito ve Teminatlar 25,286 22,719
25,286 22,719
Diger borglar 30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Saticilara borglar 285,849 216,971
Diger - 169,580
285,849 386,551

47.2 “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Borglar” hesap kalemi iginde bulunan
ve bilango aktif toplaminin yiizde birini agan, personelden alacaklar ile personele borglar
tutarlarinin ayn ayn toplamlari

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Bulunmamaktadir).
47.3 Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iligkin tutar
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Bulunmamaktadir).

47.4 Onceki déneme iligkin gelir ve giderler ile nceki déneme ait gider ve zararlarin tutarlar
ve kaynaklari

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2010 — Bulunmamaktadir).

47.5 Yer almasi gereken diger notlar

Gelecek aylara ait giderler

30 Eylil 2011 31 Aralik 2010

Ertelenmis komisyon giderleri 1,665,468 502,637
Diger pesin 6denen giderler 589,470 258,955
Toplam 2,254,938 761,592
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47. Diger (devami)

Donemin reeskont ve karsilik giderleri

1 Ocak 1 Temmuz 1 Ocak 1 Temmuz

30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul

2011 2011 2010 2010

Kidem tazminati karsilig 45,729 8,131 45,784 15,552
Supheli alacak karsiligi 7,940 2,410 24,925 11,710
Dava karsihgi 122,602 36,602 361,428 -28,001
Personel izin karsihgi 108,516 (1,600) 83,179 -36,422
Kazanilmamis primler karsihgi 2,523,011 185,692 811,196 301,259
Muallak hasar karsilig 902,520 687,480 231,321 89,996
Hayat matematik karsiligi 9,888,614 2,525,822 8,461,953 3,139,252
Dengeleme karsilig 369,233 113,955 162,263 95,786
Diger - 78,520 - -
Toplam 13,968,165 3,479,972 10,182,039 3,589,132

47.6 Kar dagitim tablosu

30 Eyldl 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in zararda olmasi sebebiyle kar dagitimi yoktur.
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